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1 INTRODUCAO

Com o objetivo de dar transparéncia a gestdo dos recursos do Instituto de Previdéncia
dos Municipiarios de Catanduva - IPMC e adotar as melhores praticas referentes ao Programa
de Certificacgdo Institucional e Modernizagao da Gestao dos Regimes Proprios de Previdéncia
Social — Pro-Gestdo RPPS, seguem os resultados dos processos de diligéncia do primeiro
semestre de 2025.

O objetivo principal deste Relatorio de Diligéncia ¢ obter controle e acompanhamento
dos recursos financeiros para prevencao de impactos negativos sobre o patrimonio liquido do
IPMC. Este trabalho consiste na consulta dos extratos bancarios e analise do Relatério mensal
de investimentos, considerando as rentabilidades, analise de riscos, alinhamento a Politica de
Investimentos e a legislagdo que rege os investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia
Social.

Sera apresentado o procedimento de credenciamento de Instituicdes financeiras como
ferramenta de boa pratica previdenciaria, uma vez que possibilita a obtencao de informagdes
fiscais, previdencidrias e patrimoniais das instituigdes que almejam realizar a administracdo e
gestao dos recursos do IPMC.

Este relatorio foi elaborado pelo Gestor de Recursos do IPMC com base estudo
apresentado pela Consultoria [9 Advisory e apresentado ao Comité de Investimentos,

Conselho Fiscal e Conselho Deliberativo do IPMC.

2 Credenciamento

O credenciamento de todos os prestadores de servicos dos ativos que compdem a
carteira de investimentos do IPMC ¢ realizado previamente a alocagdo de recursos. O processo
¢ padronizado, conforme descrito no Regulamento de Credenciamento do IPMC, disponivel
no endereco: https://www.ipmc.com.br/investimentos/39/credenciamento, e deve ser
atualizado a cada 24 meses (Portaria MTP n° 1.467/2022).

As informagdes sobre as Institui¢des sao verificadas por meio dos seguintes bancos de
dados:

- Comissao de Valores Imobilidrios — CVM (https://sistemas.cvm.gov.br/);
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- ANBIMA  (https://www.anbima.com.br/pt_br/institucional/cadastro-anbima-
de- instituicoes-e-profissionais-de-investimento.htm).
O credenciamento de todos os gestores e administradores dos ativos que compdem a

carteira de investimentos do IPMC encontra-se vigente, conforme demonstrado na tabela

07.078.144/0001-00
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abaixo:
Instituicao Classificagao Data Situagao

BRAM - BRADESCO ASSET

MANAGEMENT SA.

DISTRIBUIDORA DE TITULOSE ~ ADMINISTRADOR/GESTOR ~ 26/02/2024 ~ CREDENCIADO
22 dias arenovar

VALOR...

62.375.134/0001-44

BB GESTAO DE RECURSOS

DISTRIBUIDORA DE TITULOS E CREDENCIADO

VALORES MOBILIARIOS s... | ADMINISTRADOR/GESTOR | 26/02/2024 | 55 yio 3 renovar

30.822.936/0001-69

BANCO BRADESCO SA. CREDENCIADO

60.746.948/0001-12 ADMINISTRADOR/GESTOR | 26/02/2024 22 dias arenovar

BEM - DISTRIBUIDORA DE

TITULOS E  VALORES CREDENCIADO

MOBILARIOS RS ADMINISTRADOR/GESTOR  06/03/2024 - DENCIADD

00.066.670/0001-00

TPE GESTORA DE RECURSOS

LTDA ADMINISTRADOR/GESTOR  03/04/2024 ggsg:gg:;%gr

35.098.801/0001-16

PLURAL INVESTIMENTOS

GESTAO DE RECURSOS LTDA. ADMINISTRADOR/GESTOR ~ 03/04/2024 ggEDENrC':DOr

09.630.188/0001-26 @sarenova

OCCAM BRASIL GESTAO DE

RECURSOS ADMINISTRADOR/GESTOR  03/04/2024 ggsg:gg:;%gr

27.916.161/0001-86

ICATU VANGUARDA GESTAO

DE  RECURSOS  LTDA ADMINISTRADOR/GESTOR 03/04/2024 ggEDENrC':DOr

68.622.174/0001-20 @sarenova

CONSTANCIA

INVESTIMENTOS ADMINISTRADOR/GESTOR  03/04/2024 ggggfg‘g&?/gr

10.626.543/0001-72

AZ QUEST INVESTIMENTOS

LTDA ADMINISTRADOR/GESTOR  03/04/2024 gg;gf:gfggr

04.506.394/0001-05

GUEPARDO INVESTIMENTOS

LTDA ADMINISTRADOR/GESTOR = 08/05/2024  CREDENCIADO

94 dias arenovar


https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crAdministradorGestor.aspx?idCredenciamento=15166&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crAdministradorGestor.aspx?idCredenciamento=15087&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crAdministradorGestor.aspx?idCredenciamento=15167&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crAdministradorGestor.aspx?idCredenciamento=15282&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crAdministradorGestor.aspx?idCredenciamento=15626&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crAdministradorGestor.aspx?idCredenciamento=15528&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crAdministradorGestor.aspx?idCredenciamento=15466&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crAdministradorGestor.aspx?idCredenciamento=15582&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crAdministradorGestor.aspx?idCredenciamento=15502&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crAdministradorGestor.aspx?idCredenciamento=15624&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crAdministradorGestor.aspx?idCredenciamento=16009&status=CREDENCIADO
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Instituicdo

WESTERN ASSET
MANAGEMENT COMPANY
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MO...
07.437.241/0001-41

SANTANDER DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS SA
03.502.968/0001-04

SANTANDER BRASIL GESTAO
DE RECURSOS LTDA
10.231.177/0001-52

SAFRA SERVICOS DE
ADMINISTRACAO FIDUCIARIA
LTDA.

06.947.853/0001-11

SAFRA DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.
01.638.542/0001-57

BTG PACTUAL SERVICOS

FINANCEIROS SA.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALOR...

59.281.253/0001-23

BTG PACTUAL ASSET

MANAGEMENT S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES M...

29.650.082/0001-00

BTG PACTUAL GESTORA DE
RECURSOS LTDA
09.631.542/0001-37

BANCO DAYCOVAL SA
62.232.889/0001-90

XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE
CAMBIO,TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S/A
02.332.886/0001-04

RIO BRAVO INVESTIMENTOS
LTDA
03.864.607/0001-08
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Classificagcao

ADMINISTRADOR/GESTOR  22/05/2024

ADMINISTRADOR/GESTOR = 22/05/2024

ADMINISTRADOR/GESTOR  22/05/2024

ADMINISTRADOR/GESTOR = 22/05/2024

ADMINISTRADOR/GESTOR  22/05/2024

ADMINISTRADOR/GESTOR  22/05/2024

ADMINISTRADOR/GESTOR = 22/05/2024

ADMINISTRADOR/GESTOR  05/06/2024

ADMINISTRADOR/GESTOR  05/06/2024

CUSTODIANTE

ADMINISTRADOR/GESTOR  19/06/2024

19/06/2024

Situagao

CREDENCIADO
108 dias a
renovar

CREDENCIADO
108 dias a
renovar

CREDENCIADO
108 dias a
renovar

CREDENCIADO
108 dias a
renovar

CREDENCIADO
108 dias a
renovar

CREDENCIADO
108 dias a
renovar

CREDENCIADO
108 dias a
renovar

CREDENCIADO
122 dias a
renovar

CREDENCIADO
122 dias a
renovar

CREDENCIADO
136 dias a
renovar

CREDENCIADO
136 dias a
renovar


https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crAdministradorGestor.aspx?idCredenciamento=16252&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crAdministradorGestor.aspx?idCredenciamento=16241&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crAdministradorGestor.aspx?idCredenciamento=16238&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crAdministradorGestor.aspx?idCredenciamento=16250&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crAdministradorGestor.aspx?idCredenciamento=16249&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crAdministradorGestor.aspx?idCredenciamento=16224&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crAdministradorGestor.aspx?idCredenciamento=16236&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crAdministradorGestor.aspx?idCredenciamento=16426&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crAdministradorGestor.aspx?idCredenciamento=16438&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crCustodiante.aspx?idCredenciamento=16645&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crAdministradorGestor.aspx?idCredenciamento=16642&status=CREDENCIADO
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Instituicdo
KINEA PRIVATE EQUITY
INVESTIMENTOS S.A.

04.661.817/0001-61

BANCO BNP PARIBAS BRASIL
SA
01.522.368/0001-82

ITAU UNIBANCO S.A.
60.701.190/0001-04

LIONS TRUST
ADMINISTRADORA DE
RECURSOS LTDA

15.675.095/0001-10

KINEA INVESTIMENTOS LTDA.
08.604.187/0001-44

TARPON GESTORA DE
RECURSOS LTDA
14.841.301/0001-52

BANCO DAYCOVAL SA
62.232.889/0001-90

EMPIRE CAPITAL
ASSESSORIA DE
INVESTIMENTOS LTDA

35.796.942/0001-02

META ASSET MANAGEMENT
LTDA.
06.088.907/0001-30

GESTAO DE
LTDA

SPX  SYN
RECURSOS
42.617.367/0001-07

PRIVATIZA ASSESSORES DE
INVESTIMENTOS LTDA
00.840.515/0001-08

TERRA INVESTIMENTOS
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTD...
03.751.794/0001-13

BANCO SANTANDER (BRASIL)
S.A.
90.400.888/0001-42
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Classificagcao

ADMINISTRADOR/GESTOR

ADMINISTRADOR/GESTOR

CUSTODIANTE

ADMINISTRADOR/GESTOR

ADMINISTRADOR/GESTOR

ADMINISTRADOR/GESTOR

INSTITUICAO FINANCEIRA

AGENTE AUTONOMO

ADMINISTRADOR/GESTOR

ADMINISTRADOR/GESTOR

AGENTE AUTONOMO

DISTRIBUIDOR

INSTITUIGAO FINANCEIRA

Data

19/06/2024

19/06/2024

04/07/2024

04/07/2024

04/07/2024

17/07/2024

07/08/2024

07/08/2024

21/08/2024

19/09/2024

09/10/2024

24/11/2024

18/12/2024

Situagao

CREDENCIADO
136 dias a
renovar

CREDENCIADO
136 dias a
renovar

CREDENCIADO
151 dias a
renovar

CREDENCIADO
151 dias a
renovar

CREDENCIADO
151 dias a
renovar

CREDENCIADO
164 dias a
renovar

CREDENCIADO
185 dias a
renovar

CREDENCIADO
185 dias a
renovar

CREDENCIADO
199 dias a
renovar

CREDENCIADO
228 dias a
renovar

CREDENCIADO
248 dias a
renovar

CREDENCIADO
294 dias a
renovar

CREDENCIADO
318 dias a
renovar


https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crAdministradorGestor.aspx?idCredenciamento=16652&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crAdministradorGestor.aspx?idCredenciamento=16676&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crCustodiante.aspx?idCredenciamento=16926&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crAdministradorGestor.aspx?idCredenciamento=16740&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crAdministradorGestor.aspx?idCredenciamento=16924&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crAdministradorGestor.aspx?idCredenciamento=17011&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crInstituicaoFinanceira.aspx?idCredenciamento=17029&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crAgenteAutonomo.aspx?idCredenciamento=17025&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crAdministradorGestor.aspx?idCredenciamento=17295&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crAdministradorGestor.aspx?idCredenciamento=17427&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crAgenteAutonomo.aspx?idCredenciamento=17759&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crDistribuidor.aspx?idCredenciamento=18153&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crInstituicaoFinanceira.aspx?idCredenciamento=18380&status=CREDENCIADO
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Instituicao

4UM GESTAO DE RECURSOS
LTDA
03.983.856/0001-12

TULLETT PREBON BRASIL
CORRETORA DE VALORES E
CAMBIO LTDA.
61.747.085/0001-60

MARSCHE ASSESSORIA DE
INVESTIMENTOS LTDA
32.418.276/0001-80

INTER DISTRIBUIDORA DE

TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA
18.945.670/0001-46

MOS GESTAO DE
INVESTIMENTOS LTDA

02.328.724/0001-94

GRAPHEN
LTDA
15.403.817/0001-88

INVESTIMENTOS

SANTANDER DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS SA
03.502.968/0001-04

MONGERAL AEGON RENDA
VARIAVEL LTDA
37.995.213/0001-00
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Classificagcao

ADMINISTRADOR/GESTOR  19/02/2025

CUSTODIANTE

AGENTE AUTONOMO

CUSTODIANTE

ADMINISTRADOR/GESTOR  23/07/2025

ADMINISTRADOR/GESTOR = 23/07/2025

ADMINISTRADOR/GESTOR  29/08/2025

ADMINISTRADOR/GESTOR = 10/10/2025

06/03/2025

19/03/2025

07/05/2025

Situagao

CREDENCIADO
381 dias a
renovar

CREDENCIADO
396 dias a
renovar

CREDENCIADO
409 dias a
renovar

CREDENCIADO
458 dias a
renovar

CREDENCIADO
535 dias a
renovar

CREDENCIADO
535 dias a
renovar

CREDENCIADO
572 dias a
renovar

CREDENCIADO
614 dias a
renovar

3 Acompanhamento Fundos de Investimentos em Participacoes (FIP)

O objetivo de um FIP ¢ investir em empresas em fase de desenvolvimento, seja na
gestdo da empresa ou na constru¢do. Sao fundos fechados de longo prazo (em médiade 5a 10
anos), contemplando uma primeira fase de investimento, a qual o capital subscrito ¢
internalizado ao fundo por meio de chamadas de capital, conforme ocorrem as aquisi¢des de
participagdes em empresas, € uma segunda fase de desinvestimento, na qual ocorre a venda ou
abertura de capital das empresas apds o desenvolvimento do projeto, originando a expectativa

de lucro. O IPMC tem dois FIPs na carteira na data base 30/06/2025.
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https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crAdministradorGestor.aspx?idCredenciamento=18572&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crCustodiante.aspx?idCredenciamento=18619&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crAgenteAutonomo.aspx?idCredenciamento=18703&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crCustodiante.aspx?idCredenciamento=19170&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crAdministradorGestor.aspx?idCredenciamento=19698&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crAdministradorGestor.aspx?idCredenciamento=19695&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crAdministradorGestor.aspx?idCredenciamento=20084&status=CREDENCIADO
https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crAdministradorGestor.aspx?idCredenciamento=20362&status=CREDENCIADO
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3.1 Analise da situacio patrimonial, fiscal e comercial

Andlise da situagdo patrimonial, fiscal e comercial das empresas investidas:

a) Razdo Social: BTG Pactual Economia Real Resp LTDA FIP Mult
CNPJ: 35.640.811/0001-31
Gestor: BTG Pactual Gestora de Recursos.
Administrador: BTG Pactual Gestora de Recursos.

Conhecga o FIP Economia Real

O FIP Economia Real ¢ um fundo de Private Equity lancado em 2020 com o objetivo de investir em ativos da economia real brasileira com retornos atrativos e diversificagéo setorial. O
Fundo realizou investimentos em empresas de médio e grande porte nos setores de educacéo, telecomunicacdes, industrial e servicos. O fundo tem um prazo de 7 anos, sendo que o

periodo de investimentos era de 3 anos e o de desinvestimento é de 4 anos.

BTG Pactual FIP Economia Real

Relatério do 2° Trimestre de 2025 bt pactual

Avaliagédo do Fundo

As companhias da carteira sdo mantidas ao custo de aquisigéo até ocorrer a marcagéo do laudo
de avaliagdo do Fundo, apds o fechamento da operag@o. O nosso processo de avaliagdo tem
como base uma abordagem conservadora do valor justo de mercado ("FMV").

Nosso Time de Investimentos aplica uma das trés metodologias de avaliagdo a seguir para avaliar
as companhias da carteira: (i) Modelo de Desconto de Dividendos ("abordagem DDM"); (ii) Fluxo
de Caixa Livre para os Acionistas ("abordagem FCFE"); ou (iii) Multiplos Implicitos em Operacoes
Recentes (potencialmente usando referéncias de comparagéo de empresas de capital aberto e
fechado).

Além das estimativas de FMV, uma avaliagéo independente da carteira é realizada anualmente
pela Deloitte, para validar os valores de FMV.

Avaliacao das Empresas da Carteira (em R$ milhées)®

Companhia Custo Base Realizado Néao Realizado MOIC:
Inspira 360,2 0,0 885,2 2,46x
Beontag 3596 0.0 1.535,5 4,27x
Porto Servigo 358.6 55,3 7195 2,16x
V tal 360,0 0,0 401,7 1,12x
Total
2T 2025 1.438,3 55,3 3.542,0 2,50x
1T 2025 1.438,3 55,3 3.542,0 2,50x
VAR. TIT 0,0 0,0 0,0 0,0x
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Carteira

Atualmente, a carteira do FIP Economia Real conta com 4 ativos com aproximadamente 25% do capital comprometido do fundo por companhia: a Beontag, a Inspira, a Porto Servigo
(antiga CDF) e a V.tal. Nessa pagina, vocé podera encontrar mais informacées sobre cada uma delas. Além disso, vocé podera assistir a conferéncia anual de 2024 para conhecer um
pouco mais scbre o que temos feito nas companhias da carteira,

Inspira > Beontag

inspira JI! beontag

Porto Servigo > Vital

) PortoServico V tal

b) Razdo Social: Kinea Private Equity IV Feeder Ins Resp LTDA FIP Mult
CNPJ: 27.782.7774/0001-78
Gestor: Kinea Private SA
Administrador: Lions Trust DTVM

Kinea_  Relatorio de Monitoramento
Kinea IV

Status do Fundo (Kinea IV Master)
Visdo Geral

v 77,5% do capital investido em projetos

Cobasi
o 219
aSSackini
MATERA s
PanVel 00
WISER 152
©CCG 200
Satde
4 q 163
‘ 198 ‘
Capital nov-18 jun-19 jun-19 nov-19 mar-20 dez-20 jun-21 Capital
Comprometido Investido
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Marcacao Fundo Kinea IV

Empresas IEE] Capital Custo dos Ativos na  Valor do Equity Atual Capital Valor total do
p Investida Integralizado Carteira do Ativo Realizado Projeto
set/25 set/25
v) (a) {b) (d=a+b Xl=d/y
+A Educagao set/18 198 194 435 20 515 2,6x
CCG Sadde mai/19 163 - 0 471 471 2,9x
Wiser jun/19 200 200 370 10 380 1.9%
Panvel nov/19 152 91 79 163 242 1,6x
Matera mar/20 100 100 363 63 426 4,3x
Verzani & dez/20 169 160 443 2 445 2.5x
Sandrini
Cobasi jun/21 218 200 124 0.1 1241 0,6x
Kinea IV - 1.200 934 1.874 729 2.603 2,2x
Visdo Geral do Fundo
Capital

Data de Inicio [rEF:TFIi)E:]

MolC Liquido

Data de Termino e Yo]:Tp{oF1:]

Capital
Amortizado

4 Composicao da Carteira de Investimentos

Comprometido

Carteira consolidada de investimentos - base (Junho/2025)

CNPJ

13.077.415/0001-
05

02.296.928/0001-
90

13.077.418/0001-
49
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Fundo

TITULOS
PUBLICOS

BB FLUXO RESP
LIMITADA FIF CIC
RENDA FIXA
SIMPLE...

BB INSTITUCIONAL
RESP LIMITADA FIF
RENDA FIXA

BB PERFIL RESP
LIMITADA FIF CIC

Resgate

D+0

D+0

D+0

Caréncia

Nao ha

Né&o ha

Nao ha

Saldo

201.518.609,16

4.531.095,94

541.967,10

10.978.011,97

Particip.
S/ Total

39,45%

0,89%

0,11%

2,15%

R$690,7m

Cotistas

1.072

208

1.347

% S/
PL do
Fundo

0,00%

0,10%

0,02%

0,05%

R$1.549,7m

Lei

7°la

7° 1l

7° 1l

7° 1l



CNPJ

03.399.411/0001-
90

14.508.643/0001-
55

23.215.008/0001-
70

02.224.354/0001-
45

05.090.727/0001-
20

30.306.294/0001-
45

62.232.889/0001-
90

62.232.889/0001-
90

62.232.889/0001-
90
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Fundo
RENDA FIXA
REFER...
BRADESCO
PREMIUM RESP
LIMITADA FIF

RENDA FIXA RE...

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES
RESP LIMITADA FIF

CAIXA BRASIL
MATRIZ RESP
LIMITADA FIF
RENDA FIXA

SANTANDER
INSTITUCIONAL
PREMIUM RESP
LIMITADA FI...

WESTERN ASSET

MAX RESP
LIMITADA FIF
REFERENCIADO...
LETRA

FINANCEIRA BTG
TAXA IPCA +7,24%

LETRA
FINANCEIRA
DAYCOVAL TAXA
IPCA +7,17%

LF DAYCOVAL -
IPCA + 721% -
VECTO: 07/11/2029

LF DAYCOVAL -
IPCA + 7,50% -
VECTO: 19/11/2029

Loo Gomptomendan n” 187 do £4.09. 7999
A Particip. .
Resgate @ Caréncia Saldo S/ Total Cotistas
D+0 Nao ha 15.541.413,89 3,04% 707
D+0 Nao ha 1.361.362,51 0,27% 388
D+0 Nao ha 589.940,67 0,12% 620
D+0 Nao ha 15.009.704,38 2,94% 509
D+0 N&o ha 15.218.165,50 2,98% 23
S/Info Nao se 25.708.134,76 5,03%
aplica
D+0 Nao se 5.630.781,65 1,10%
aplica
D+0 07/11/2029 5.437.515,98 1,06%
D+0 19/11/2029 5.418.179,75 1,06%

% S/
PL do
Fundo

0,08%

0,10%

0,01%

0,27%

2,50%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Lei

70

70

70

70

70

7° Vv

7° IV

7° Vv

7° 1V



CNPJ

60.701.190/0001-
04

90.400.888/0001-
42

13.990.000/0001-
28

06.018.364/0001-

85

28.581.607/0001-
21

14.171.644/0001-
57

11.392.165/0001-
72

CNPJ

36.178.569/0001-99

15.154.441/0001-15
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Fundo

LF ITAU UNIBANCO
- IPCA + 853% -
VECTO: 18/12/2...

LF SANTANDER -
IPCA + 857% -
VECTO: 21/12/2026

ITALIA FIDC
MULTISSETORIAL
SENIOR 1
PREMIUM FIDC
SENIOR 1
4UM RESP
LIMITADA FIF
RENDA FIXA
CREDITO
PRIVADO...
BTG PACTUAL
CREDITO
CORPORATIVO |
FIF CIC RENDA ...

AZ QUEST SMALL
MID CAPS RESP
LIMITADA FIF CIC

AC...

Fundo

BB BOLSA
AMERICANA
RESP LIMITADA
FIF ACOES

CAIXA EXPERT
VINCI  VALOR
DIVIDENDOS

RPPS RESP LI...
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Resgate @ Caréncia Saldo
D+0 18/12/2026 14.574.159,11

D+0

Nao se

Nao se

D+20 du

D+31

D+30

Resgate

D+3

D+33

21/12/2026

Nao se
aplica

N&ao se
aplica

Né&o ha

N&o ha

Nao ha

Caréncia

Nao ha

Né&o ha

14.015.600,91

251.143,74

139.424,23

3.141.606,73

14.105.602,81

2.121.740,56

Saldo

1.189.750,49

6.192.073,09

Particip. .
S/ Total Cotistas
2,85%
2,74%
0,05% 59
0,03% 98
0,62% 160
2,76% 7.616
0,42% 1.652
Particip. .
S/ Total Cotistas
0,23% 22.277
1,21% 135

% S/
PL do
Fundo

0,00%

0,00%

0,53%

0,54%

1,12%

0,39%

0,17%

% S/
PL do
Fundo

0,08%

0,54%

Lei

7° 1V

7° 1V

7V

8°1

Lei

8°1

8°1



CNPJ

11.182.064/0001-77

38.280.883/0001-03

08.279.304/0001-41

42.922.247/0001-05

29.045.353/0001-90

11.628.883/0001-03

16.617.446/0001-08

55.402.699/0001-08

35.726.741/0001-39

28.578.936/0001-13
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Fundo

CONSTANCIA
FUNDAMENTO
FIF

GUEPARDO
VALOR
INSTITUCIONAL
FIF

ICATU
VANGUARDA
DIVIDENDOS
RESP LIMITADA
FIF AGO...

META 11 SMALL
CAP RESP
LIMITADA  FIF
ACOES

MOS
INSTITUCIONAL
RESP LIMITADA
FIF ACOES

OCCAM RESP
LIMITADA  FIF
CIC ACOES

SAFRA SMALL
CAP PB RESP
LIMITADA  FIF
CIC AGOES

TARPON
ATLANTICUS
INST  RESP
LIMITADA  FIC
ACOES

TARPON GT
INSTITUCIONAL
| FIF

BB NORDEA
GLOBAL
CLIMATE AND

Loo Gomptomendan n” 187 do £4.09. 7999
Resgate Caréncia Saldo
D+15 Né&o ha 942.618,85
D+32 du Nao ha 15.083.230,44
D+4 Nao ha 2.688.257,85
D+3 du N&o ha 2.145.226,43
D+10 Nao ha 850.091,29
D+4 ou Nao ha 1.126.659,18
D+3 Nao ha 5.224.863,82
D+2 du Nao ha 6.430.282,69
D+32 Nao ha 22.036.984,35

D+5 du

Né&o ha

4.645.373,72

Particip.
S/ Total

0,18%

2,95%

0,53%

0,42%

0,17%

0,22%

1,02%

1,26%

4,31%

0,91%

Cotistas

1.463

86

1.029

618

59

585

76

19

38

32

% S/
PL do
Fundo

0,09%

0,56%

0,68%

9,40%

0,61%

0,18%

7,35%

3,02%

0,93%

1,93%

Lei

8°1

8°1

8°1

8°1

8°1

8°1

8°1

8°1

8°1

el



CNPJ

37.331.365/0001-09

17.804.792/0001-50

19.831.126/0001-36

36.499.594/0001-74

50.568.125/0001-90

35.637.151/0001-30

55.771.625/0001-49

44.615.439/0001-02
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Fundo

ENVIRONMENT
IS INVE...

GENIAL MS US
GROWTH
INVESTIMENTO
NO EXTERIOR
RES...

SANTANDER
GLOBAL
EQUITIES
DOLAR
MASTER
INVESTIME...

WESTERN
ASSET RESP
LIMITADA  FIF
ACOES  BDR
NIVEL ..

BTG PACTUAL
S&P 500 BRL
RESP LIMITADA
FI MULTIME...

CAIXA CAPITAL
PROTEGIDO
BOLSA DE
VALORES VI
RESP...

ICATU
VANGUARDA
IGARATE LONG
BIASED RESP
LIMITAD...

RIO  BRAVO
PROTECAO
PORTFOLIO I
RESP LIMITADA
Fl...

SAFRA
CAPITAL
PROTEGIDO
BOLSA

Loo Gomptomendan n” 187 do £4.09. 7999
Resgate Caréncia Saldo

D+6 du Nao ha 9.923.945,59
D+8 N&o ha 5.482.785,15
D+5 Né&o ha 3.982.792,91
D+2 du Nao ha 5.397.778,04
D+0 Nao ha 3.044.539,32
D+32 Nao ha 2.003.877,69
D+3 du N&o ha 2.944.138,17
D+1 1185 dias 9.430.015,56

Particip.
S/ Total

1,94%

1,07%

0,78%

1,06%

0,60%

0,39%

0,58%

1,85%

Cotistas

108

6.219

57.638

5.537

155

441

33

12

% S/
PL do
Fundo

8,32%

0,96%

0,24%

0,52%

2,25%

0,39%

2,11%

14,71%

Lei

9°ll

9l

9 il

1001

10°1

1001

10°1

1001



CNPJ

CNPJ

17.453.850/0001-
48

35.640.811/0001-
31

27.782.774/0001-
78

53.654.501/0001-
58

55.074.554/0001-
25

07.152.170/0001-
30

ynstituto de P revidincia dos OWunicgpidrios de Catanduva

Fundo

AMERICANA
RESP LIM...

Fundo

WESTERN  ASSET
US INDEX 500 RESP
LIMITADA FIF MUL...

BTG PACTUAL
ECONOMIA REAL
RESP LIMITADA FIP
MULT...

KINEA PRIVATE
EQUITY IV FEEDER
INSTITUCIONAL I R...

KINEA AQUISICOES
RESIDENCIAIS RESP
LIMITADA FII ...

SPX REAL ESTATE

DESENVOLVIMENTO
DE GALPOES
LOGIS...

XP INVESTOR RESP
LIMITADA FIF
ACOES

Loo Gomptomendan n” 187 do £4.09. 7999

Resgate

Resgate

D+1

Nao se

Nao se

Nao se

Nao se

D+4

Total para calculo dos limites da Resolugao

510.782.255,07

.. % S/
Caréncia Saldo l;?qt.f,:; Cotistas PL do
Fundo
Caréncia Saldo F;?r.lt.:ft':l Cotistas
N&o ha 5.932.090,37 1,16% 34.694
Nao se aplica 23.254.525,00 4,55% 114
Nao se aplica 9.421.328,14 1,84%
Nao ha 4.039.940,09 0,79%
Nao ha 500.000,00 0,10%
N&o ha 1.034.925,49 0,20% 1.394

Lei

% S/
PL do
Fundo

0,53%

0,70%

0,00%

0,00%

0,00%

0,60%

A Resolugdo CMN 4.963/2021 traz as regras a serem seguidas pelo RPPS para os

limites de alocagdo de recursos nas diversas classes de ativos. Portanto, para a analise de

enquadramento da carteira de investimentos, a referida Resolugao ¢ utilizada como referéncia

em conjunto com a Politica de Investimentos do IPMC em vigéncia.
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A planilha acima mostra que as aplicagdes em um mesmo fundo de investimento nao
atingem o percentual de 20% do total das aplicacdes dos recursos, conforme disciplina a
Resolugdo CMN 4.963/2021, em seu artigo 18°.

E possivel observar ainda que nenhum fundo de investimento excede o percentual de
15% de recurso investido em relagdo ao Patrimoénio Liquido do Fundo de Investimento,
conforme determina o artigo 19 da Resolu¢do CMN 4.963/2021.

A planilha abaixo apresenta os percentuais de alocacdo da carteira de investimentos do
IPMC em comparagao aos limites definidos na Politica Anual de Investimentos e aos limites
estabelecidos na Resolugdo CMN 4.963/2021, considerando o nivel II do Programa de
Certificacdo de boas praticas de gestdo - Pro-Gestao.

E possivel verificar que todos os segmentos de aplicagdo (Renda Fixa, Renda Variavel,
Investimentos no Exterior e Investimentos Estruturados) estdo devidamente enquadrados entre
os limites minimos ¢ maximos, tanto em relagao a Politica Anual de Investimentos quanto aos

limites da Resolu¢do CMN 4.963/2021.
S5 Enquadramento da Carteira de Investimentos

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Junho / 2025)

Estratégia de Alocacéo - 2025

Artigos - Renda Fixa _ Res(zlug&c_b Carteira $ Carteira GAF_‘
Pro Gestéo - Nivel 2 Inf Alvo s Superior

Artigo 7°, Inciso |, Alinea a 100,00%  201.518609,16  39.45%  0,00%  36,00% 60,00%  104.950.743,88
Artigo 7°, Inciso I, Alinea b 100,00% 0,00 000%  0,00% 2,00% 2000% 102156 451,01
Artigo 7°, Inciso I, Alinea ¢ 100,00% 0,00 000%  0,00% 0,00% 2000%  102.156 451,01
Artigo 7°, Inciso Il 5,00% 0,00 000%  0,00% 0,00% 2000% 102156 451,01
Artigo 7°, Inciso IIl, Alinea a 70,00% 6377166196  1249%  000%  14,00% 30,00% 89,463 014,56
Artigo 7°, Inciso IIl, Alinea b 70,00% 0,00 000%  0,00% 0,00% 3000% 153234 67652
Artigo 7°, Inciso IV 20,00% 70784372,16  1386%  0,00% 8.90% 20,00% 3137207885 RENDA FIXA 353.712.420,79
Artigo 7°, Inciso V, Alinea a 10,00% 390 567,97 008%  0,00% 0,10% 5,00% 2514854478 I RENDA VARIAVEL 67.066.704.53
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b 10,00% 17247209 54 338%  0,00% 250% 10,00% 3383101597 I ExTERIOR 24.034.897.37
Attigo 7°, Inciso V, Alinea ¢ 10,00% 0,00 000%  0,00% 0,00% 10,00% 51078 225,51 I esTRUTURADOS 61.428.292,29
Total Renda Fixa 100,00% 35371242079  69.25%  0,00%  6350%  22500% FUNDO IMOBILIARIO 4.539.940,09
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Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Junho / 2025)

. Estratégia de Alocagéo -
Resolugéo

Artigos - Renda Variavel / Estruturado / ) . . ) 2025 GAP
A Pro Gestéo - Carteira $ Carteira .
Imobiliario Superior
Nivel 2
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso | 40,00% 67.066.704,53 13,13%  0,00%  15,00% 40,00%  137.246.197,50
Artigo 8°, Inciso 1l 40,00% 0,00 0,00%  0,00% 0,50% 40,00%  204.312.902,03
Artigo 10°, Inciso | 10,00% 28.752.439,15 5,63% 0,00% 8,00% 10,00% 22.325.786,36
Artigo 10°, Inciso Il 5,00% 32.675.853,14 LN 0,00% 5,00% 5,00% -7.136.740,39
Artigo 10°, Inciso IlI 5,00% 0,00 0,00%  0,00% 0,00% 5,00% 25.539.112,75
Artigo 11° 10,00% 4.539.940,09 0,89%  0,00% 0,00% 10,00% 46.538.285,42
Total Renda Variavel / Estruturado / 40,00%  133.034.938,91 26,05% 0,00%  28,50% 110,00%
Imobiliario
. Estratégia de Alocacéo - Limite - 2025
Resolugao GAP
Artigos - Exterior . B N Carteira $ Carteira )
Pro Gestéao - Nivel 2 R ) Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 9°, Inciso | 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 51.078.225,51
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 20.052.104,46 3,93% 0,00% 7,00% 10,00% 31.026.121,05
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 3.982.792,91 0,78% 0,00% 1,00% 10,00% 47.095.432,60
Total Exterior 10,00% 24.034.897,37 4,71% 0,00% 8,00% 30,00%

6 Risco X Retorno

6.1 Renda Fixa
Grafico de Risco X Retorno ©

I BB Previdencisrio Fluxo RF Simples FIC FIF RL

| 82 insitucional IF e RL

15,25 .
l BB Previdenciario RF Referenciada DI LP Perfil FIC FIF RL ®
% s .
I Bradesco FIF RF Referenciada DI Premium RL 3 ‘ .
o 1450 L
L]
I Caixa Brasil Disponibilidades FIC Classe FIF RF Simples RL
Caixa Brasil Matriz FIF RF RL
I Santander Institucional Premium RF Referenciado DI CIC FIF R... 1850
. . L
I Classe Unica Do Western Asset DI MAX RF Referenciado FIF RL 13.25
®or T T T T T
I‘UM FIF CI RF CPLPRL o 0,05 010 015 020 025 0,30
Risco
I col

Rua Sergipe, 796 — Tel./Fax: (17) - 3523-7583 — 3524-4541 — CNPJ 45.118.189/0001-50 - CEP 15.800-100 — Catanduva — SP



ynstituto de P revidincia dos OWunicgpidrios de Catanduva
Loo Gomptomendan n” 187 do £4.09. 7999

6.2 Renda Variavel

Gréfico de Risco X Retorno © 12 meses ~
| AZ Quest Small MID Caps FIF DA CIC Agdes RL
| BB AgBes Bolsa Americana FIF Responsabilisade Limitada bd

I Caixa Expert Vinci Valor Dividendos RPPS FIC Classe FIF Age...

AGR]

I Guepardo Valor Institucional FIF

o (]
B 45 L
Icatu Vanguarda Dividendos FIF Classe Investimento Agdes RL N

2 40 .
o . .,

IMeta 11 5mall CAP FIF Acoes RL E 35
€ 50

I MOS Institucional FIF Classe Investimenta Agdes RL .

25
. = .
ISafra Small CAP PB FIF Classe FIC Agdes RL 20
. 5o T T T T T T T T T
I Tarpon Atlanticus Inst FIC FIA Resp LIM P 1 5 8 20 2 2 25 2 - 2

I Tarpon GT Institucional | FIF

| 18ov - inDice sovesea

6.3 Investimentos Exterior

Grafico de Risco X Retorno © 12 meses ~

I BB Agdes Nordea Global Climate And Environment IS IE FIF RL

20
I Genial MS US Growth CIC Cia IE RL
15 °
I Santander Global Equities Délar Master Multimercado IE CICF...
£ 10
I Classe Unica Do Western Asset FIF Agdes BDR Nivel | RL F
g s | @
| 58 500- Total Return : .
0
z s .
-10 L]
W T T T T T T T T T T
12 14 16 18 20 22 24 26 2 30 32
Risco
. .
6.4 Investimentos Estruturados — Multimercados
Gréfico de Risco X Retorno © 12meses ~
| 876 Pactual s&p 500 BRL FiM RL
I Caixa Capital Protegido Bolsa Valores VI FIC Classe FIF Mult... 3 °
| 1catu Vanguarda igaraté Long Biased FiF Classe FiM RL 10
I Rio Bravo Protegdo Portfdlio Il FIF Multimercado RL
| safra capital Protegido Bolsa Americana FiF Classe FiM RL °
°
Classe Unica Do Western Asset US Index 500 FIF Multimercado ... E
R ° L
I BTG Pactual Economia Real FIP Multiestratégia RL © s . °
| Kinea Private Equity IV Feeder Institucional | FIP Multlestr... 5 2
A ) 1 T I 1 T
I 1BOV - INDICE BOVESPA =

| s&p 500- Total Return

6.5 Analise de liquidez
A Liquidez da carteira ¢ monitorada mensalmente conforme tabela abaixo inclusa no

parecer de investimentos mensal.
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Patrimdnio: (base JUNHO/2025) R$ 510.782.255,07
liquidez imediata (D+0): R$ 63.771.661,96
liquidez em D+1: Western Asset S&P 500 R$ 5.932.090,37
liquidez em D+2— BTG S&P 500 R$ 5.397.778,04
liquidez até D+33: R$ 110.352.689,13
liquidez até 09/2026 — Rio Bravo Mult Capital Protegido R$ 2.944.13817
liquidez até 12/2026 - LF ITAU pés-fixada IPCA + 8,53% R$ 14.574.159,11

liquidez até 12/2026 - LF Santander pos-fixada IPCA +8,57% R$ 14.015.600,91
liquidez até 07/2025— Caixa Mult Capital Protegido IBOVESPA R$ 3.044.539,32

liquidez até 12/2025 —Safra Mult Capital Protegido SP&500 R$ 9.430.015,56
liquidez até 10/2027 —FIP BTG Economia Real R$ 23.254.525,00
liquidez até 12/2028 — SPX SYN FlI R$ 500.000,00
liquidez até 11/2028 —FIP Kinea Private R$ 9.421.328/14
liquidez até 05/2033 — KINEA KRES FII R$ 4.039.840,09
liquidez até 05/2033 - LF BTG pos-fixada IPCA +7,23% R$ 25.708.134,76
liquidez até 07/2034 - LF Daycoval pds-fixada IPCA + 7,17% R$ 5.630.781,65
liquidez até 11/2029 - LF Daycoval pds-fixada IPCA + 7,21% R$ 5.437.515,98
liquidez até 11/2029 - LF Daycoval pds-fixada IPCA + 7,50% R$ 5.418.179,75
NTNB: 2040 — 2045 — 2050 - 2055 - 2060 - ITEM 5.7.1 R$ 201.518.609,16
FIDCS: em fase de liquidagdo pelo GESTOR: R$ 390.567,97

Fluxo de Caixa 30/jun/25

Categoria Até 1més De 1 més até 6 meses De 6 meses até 12 meses De 1ano até 2 anos De 2 anos até 5 anos De 5 anos até 10 anos Acima de 10 anos

.| Titulos Privados - Renda Fixa 348.710,19 3.751.288,26 2.891.369,55 47.161.863,93 24.478.397,08 64.163.255,00 1.398.698,38
Titulos Piblicos - Renda Fixa 49.096,67 7.057.186,05 8.719.061,68 18.988.695,34 37.576.679,53 38.632.125,56 113.857.682,41
Caixa/Despesa/Proviséo - Renda Fixa 355.591,98 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Compromissadas - Renda Fixa 26.005.088,54 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Debéntures - Renda Fixa 106.382,52 821.989,72 1.075.254,70 1.830.359,56 4.453.651,07 799.692,53 13.826,09

Futuros - Renda Fixa -48.912,45 410.836,03 -110.265,09 -70.730,31 -134.569,31 -136.243,98 0,00

Futuros - Renda Variavel 0,00 4.861.150,47 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Termos de Renda Varidvel - Renda Fixa 119.892,45 130.263,66 1.758,51 0,00 0,00 0,00 0,00

7 Controle de Risco de Mercado

O risco de mercado € inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras
disponiveis no mercado financeiro. E o risco de variagdes, oscilagdes nas taxas e precos de
mercado, tais como taxa de juros, precos de agdes e outros indices.

O acompanhamento do risco de mercado pelo IPMC ¢ realizado por meio do célculo
do VaR (Value at Risk) que estima, com base nos dados historicos de volatilidade dos ativos
presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada, em um horizonte definido de 21
dias, com um intervalo de confianga de 95%.

O limite estabelecido na Politica de Investimentos de 2025 é de até 0,72% em renda
fixa — 6,50% em renda variavel e estruturados e de até 6,66% para investimento exterior. A
seguir sdo apresentados os percentuais obtidos pela carteira de investimentos do IPMC no

primeiro semestre de 2025:

VAR por Segmento

Segmento | jan/25 | fev/25 | mar/25 | abr/25 | mai/25 | jun/25
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Renda Fixa 0,03 [ 0,03 [ 0,03 | 0,03 | 0,05 | 0,04
. s
Renda Variavel 9,00 8,23 8,09 9,43 6,48 4,37
Investimentos no Exterior 7,79 9,69 14,00 19,34 9,87 7,00
oy
8 Meta de Rentabilidade
Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025
Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
481.148.959,06 16.146 625,03 16.572.950,53 487.623.446,88 6.900813,32 6.900.813,32 143% 1,43% 0,60% 0,60% 238,68% 511%
487 623 446,88 26.197.038,29 26.713.757,03 489 653.552.67 254682453 9447 637,85 052% 1,96% 1,72% 2,33% 84,42% 474%
489 653 552 67 26.839.300,99 29.033.213,82 494125929 81 6666 289,97 16.113.927,82 1,36% 3,35% 0,94% 3,29% 101,87% 5.40%
494.125.929,81 2471999120 27.823 141,46 500.032.500,06 9.009.720,51 2512364833 1,82% 5,24% 0,83% 4,15% 126,19% 712%
500.032 500,06 19.757.283,73 2198892475 506.858.814,27 9.057.955,23 3418160356 1.81% 7,14% 0,68% 4,86% 146,99% 4.47%
506.858.814,27 18.938.933,14 20.543.012,05 510.782.255,07 5.527.519,71 39.700.123,.27 1,09% 8,31% 0,64% 5,53% 150,25% 3,09%

Junho

Investimentos x Meta de Rentabilidade x PL

0 2 4 6 8

@ Investimentos [ IPCA +5,16% a.a. [ Evolugé&o PL

A carteira de investimento do IPMC tem como objetivo, para o ano de 2025, auferir

rentabilidade de IPCA+5,16%.

Conforme apresentado na tabela e figura acima, no primeiro semestre de 2025, a

carteira de investimentos obteve rentabilidade acima a meta atuarial no acumulado do ano,

atingindo o objetivo proposto na Politica de Investimentos.

9 Descricao Carteira de Ativos por segmento

A identifica¢do de cada segmento que integra a carteira de investimentos do IPMC ¢

possivel por meio do envio dos arquivos, em formato “xml”, a Assessoria de Investimentos,

que promove a abertura da carteira de investimentos.

Conforme apresentado pela figura abaixo, temos os valores alocados por segmento

onde ¢ possivel observar 6tima diversificacdo de portfolio.
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Anilise Segmento 30/jun/25

Categoria Tipo PL
Renda Fixa Titulos Privados 144.193.582,39
Renda Fixa Titulos Publicos 224.880.527,24 250.000.000
Renda Fixa Fundos 32.296.817,75
Renda Fixa Caixa/Despesa/Provisdo 355.591,98
Renda Fixa Compromissadas 26.005.088,54
200.000.000
Renda Fixa Debéntures 9.101.156,18
Renda Fixa Futuros 0,00
Renda Fixa Termos de Renda Varidvel 251.914,62
Renda Varidvel Fundos 33.352.986,54 150.000.000
Renda Varidvel Acdes 32.556.809,03
Renda Varidvel Futuros 0,00
Renda Varidvel Opgdes -24.360,02
Outros Fundos 18.517.456,59 100.000.000
Iméveis Fundos 4.539.940,09
Estruturado Fundos 38.607.943,51

Exterior Fundos 18.223.137,83 50.000.000
Exterior Agdes 189.154,55
. ia I I . I i

-50.000.000
oy S S
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10 Aplicacoes diretas em Ativos Financeiros de Renda Fixa
O IPMC tem os seguintes valores abaixo alocados em LETRAS FINANCEIRAS na
base 30/06/2025:

Inst. Financeira Valor Investido Taxa % Vencimento Valor em 30/06/2026

Banco BTG R$ 20.000.000,00 7,24% 2033 R$ 25.708.134,76
Banco Daycoval R$ 5.000.000,00 7,50% 2029 R$ 5.418.179,75
Banco Daycoval R$ 5.000.000,00 7,17% 2034 R$ 5.630.781,65

Banco Daycoval R$ 5.000.000,00 7,21% 2029 R$ 5.437.515,98
Banco Santander R$ 13.000.000,00 8,57% 2026 R$ 14.015.600,91
Banco Itat R$ 13.500.000,00 8,53% 2026 R$ 14.574.159,11

11 Metodologia ALM

O ALM, ou estudo de casamento de ativo e passivo, tem por objetivo identificar a razao

de solvabilidade do plano de beneficios do RPPS, considerando premissas e hipoteses de

simulagdo com base em fluxos de caixa atuarial e cenarios macroecondmicos, propondo

composicdes de carteiras de investimentos que possam suportar e alongar a sobrevida do plano

de beneficios, que apresentem melhor relacdao entre resultado esperado e risco de déficit no

conjunto das combinagdes entre os cenarios adotados para as varidveis de mercado (CDI,
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INPC, IPCA, IGP-M, Bolsa de Valores, etc.) e os cendrios simulados para o fluxo de caixa
liquido de beneficios. De acordo com o modelo de sele¢do de carteiras de Markowitz, uma vez
estabelecidas as classes de ativos disponiveis, com seus respectivos retornos e riscos historicos,
¢ possivel buscar a melhor alocacdo, de forma a maximizar o retorno com o menor risco

possivel. Assim, a carteira 6tima definida para 2025 considerou a distribui¢dao dos seguintes

indices:
CARTEIRA OTIMA
Indexador Porcentagem % Valor RS
IPCA (NTN-B) 55,06 279.062.935,87
IPCA 20,30 102.881.100,73
CDI 8,20 41.579.456,92
IBOVESPA 6,02 30.535.765,47
MSCI 4,99 25.301.059,66
S&P 4,46 22.620.973,49
IFIX 0,89 4.487.880,74
ESTRESSADOS 0,08 389.640,39
Total 100 506.858.813,27

12 Abertura da Carteira

Material anexado a este relatorio em arquivo Excel (mais de 6 mil linhas de dados) nas
planilhas Arvore de fundos e Quadro de Operagdes Informagdes onde é possivel observar a

explosdo da carteira com as informagdes de:

. Fundo;

. Tipo de fundo;
. Descrigao;

. Razao social

. CNPJ;

. Cotas;

. Data compra;

. Vencimento;

. Indexador;

. Cddigo ISIN;

. Duration;
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. Setor IBGE;
. Setor B3;
. Rating;

13 Acompanhamento Fundos Imobiliarios IPMC;
Razao Social: Kinea Aquisi¢cds Residenciais Resp LTDA FII - KRES 11
CNPIJ: 53.654.501/0001-58
Gestor: Kinea Investimentos

Administrador: Intrag DTVM

Kinea

umaempresa e

TAXA DE ADMINISTRACAO? GESTOR ADMINISTRADOR

1,25%a.a. Kinea Investimentos Intrag DTVM Ltda
TAXA DE PERFORMANCE® INICIO DO FUNDO PRAZO DO FUNDO’
20% do que exceder IPCA+ 6% aa Outubro/2024 7 anos

COMPOSICAO DA CARTEIRA

TERRENO REGIAQ BAIRRO TIPOLOGIA INiCIo DA ODERA@EU
Pinheiros | Zona Deste | Pinheiros | 22m*a45m? ‘ now/24
Spression - CGH | Zona Sul | Vila Congonhas | 29m* ‘ now/24
Sabia | Zona Sul | Moema | 21m’ ‘ ago/27*
Oscar Porta | Zona Sul | Paraiso | 22m*as2m’ ‘ ago/27*
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RESULTADOS DOS ATIVOS

CGH - Diaria Média, RevPar e Ocupacao

93,0%
3500 F= 87,6% 86,8% g5 o 88,0% 89,4%
v 0

nov/24 dez/24 jan/25 few/25 mar/25 abr/25 maif25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 now/25

Diaria Média M RevPar e (Ocupacao

FUNDO

Conforme destacado nos Gltimos relatorios, os trabalhos da gestao do Fundo, neste momento, seguem
em 3 frentes principais: Potencializacao das receitas de Congonhas; Reposicionamento e Retorma do ativo
de Pinheiros; Acompanhamento e Monitoramento das obras dos ativos do Paraiso e de Moema.

No que diz respeito ao ativo de Pinheiros, a reforma dos apartamentos esta em andamento, com 38% das
obras ja concluidas. Conforme previsto no plano de negocios do Fundo, nosso principal objetivo € o
reposicionamenta do empreendimento no segmento de alto padrao, alinhado a vocacao do ativo, visando
extrair o maximo valor com as locacdes. As principais atividades da reforma no més continuam sendo a
instalacao de ceramica, o inicio da calocacao do piso laminado, pintura e principalmente o inicio da etapa
de marcenaria.

Para as areas comuns, seguimos avancando nas negociacdes comerciais com o operador de restaurante
gue sera implantado no térreo do empreendimento.

No empreendimento Spression Congonhas, continuamos em tratativas juridicas com o operador do
servica de café e em arcamento para a reforma do ativo.
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Para este ativo, temos focado na abertura de canais para locacdes empresariais, destacando como
principal atrativo a proximidade com o Aeroparto de Congonhas e a Expo Imigrantes.

A reforma nos quartos para diversificacao do portfdlio segue em andamento, conforme fotos neste
relatério, com previsao de conclusao no més de janeiro. Desta forma teremos aproximadamente 20% dos
guartos com possibilidade de acomodar a hospedagem de duas pessoas em um (nico apartamento (2
camas de solteiros, com possibilidade de juncao).

Conforme ja destacado, acreditamos que essa acao possibilitara um aumento na diaria média do ativo.

Destacamaos, por fim, gue como resultado da gestao mais ativa do empreendimento, incluindo os exemplos
mencionados, o resultado financeiro acumulado do ano até novembro é 5% superior ao mesmo periodo do
ano anterior.

Por fim, os resultados especificos do més de novembro foram bem consistentes, com uma diaria média
de R% 288 e ocupacao média de 92%, aumento de 5% na diaria e ocupacdo em linha com relacao ao mesmo
més do ano anterior. Destacamos, por fim, que o més de novembro teve o melhor resultado dos Gltimos
24 meses do ativo, principalmente impulsionado pela agenda de shows e eventos da capital paulista.

Sobre o desenvolvimento dos ativos Sabia e Paraiso, destacamos que as obras seguem em linha com o
cronagrama original, com a obra do projeto Sabia alcancando 36,2% e a obra do Paraiso 16,5% de obras
executadas.

Razao Social: SPX Real Desenvol. Galpoes Logisticos Feeder — SPXL11
CNPJ: 55.074.554/0001-25

Gestor: SPX Capital

Administrador: BTG Pactual Servigos Fin

Tese de Investimento  F=2

Desenvolver portfolio de condominios logisticos AAA

Estado de SP ~R$ 430 R$ 150 R$ 37

20,0% ..:

Raio 30km milhdes milhdes milhGes

Segmento Tamanho Tamanho alvo Compromisso Retorno alvo
focoda alvo da da 2* emissao de investimento liquido
estratégia estratégia’ do Feeder RPPS Sacios SPX
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- u . T ] > SP>
| gt 04
Cenario Atual: Oportunidades no Setor Imobiliario
Juros elevados o Ciclo de juros Mudanca na Logistica
Menos Concorréncia, Expectativa de Queda dos Juros Demanda Estruturalmente Forte
Mais Oportunidades e Valorizagao Estratégica
Juros altos geram escassez de capital, Ativos logisticos de qualidade tendem 0 crescimento do e-commerce e a
reduzindo a concorréncia e favorecendo a preservar valor e capturar ganhos busca por eficiéncia na cadeia de
a aquisicao de terrenos bem localizados expressivos com a queda dos juros suprimentos impulsionam a procura
a precos mais atrativos por ativos logisticos de alto padrao.

Evolugdo da taxa selic ao longo dos anos e expectativas futuras

16,00%

14,25% 15.00%
14,00%
12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00% 2,00%
2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Fonte: Getstora, Beletim Focus 28/03/25 | Banca Central. Projeco Econdmica do Boletim Focus 13
5 SPX
. - - [ il 775
Timeline | Fluxo de Desenvolvimento
® * 2 3 * ® ° ® * >
Tese Prospeccao de Diligéncia Assinaturade  Desenv. de projetos Aprovagoes e Construgdo  Operacdo e Venda
z terrenos z s contratos definitivos Licenciamento do Ativo
« Desenv. Galpdes « Apbs Comité; « BID para
Logisticos; - Visitas e Analise do - « Escritura do « Projetos Executivos; « Consultores para contratagao de « Instituicdo do
" Terreno e Acesso; : Dlljgepcna Imovel; aprovagoes; construtora; Condominio;
« Raio 30km de ! Técnica; ! + Contratacio de $ J
Sao Paulo. - Analise Econémico- . Diligénci « Acordo de Arquitetos; « Tramites Municipais * BID para « BID Contratagao de
Financeira; igencls Investimento; e Estaduais. Gerenciadora; administradora;
: Ambiental; '« Tramites Municipais e - '
« Pré-Projeto. + Diligéncia + Comprade Estaduais. * Iniciode Obras. « BID para de Empresa
Juridica; Empresa (SPE). para Locagao;
« Estruturacio. « Vendado ativo.

Projeto Terraplenagem / obra Projeto 3D Operacao

14 Conclusao

Por meio deste Relatorio de Diligéncias, foi apresentada a carteira de investimentos do
IPMC, a metodologia de acompanhamento dos ativos investidos, da  rentabilidade,
enquadramento e analise de riscos de mercado, crédito e liquidez. Foi descrito também o
processo de credenciamento das Instituicdes Financeiras, de acordo com os propositos de
gestdo adotados no programa Pro-Gestdo. Foi apresentada a metodologia para demonstragao
da compatibilidade do passivo com o ativo, o Estudo de ALM, o qual define as diretrizes de

investimentos, com base na gestdo integrada de ativos e passivos, por meio de proposta de

Rua Sergipe, 796 — Tel./Fax: (17) - 3523-7583 — 3524-4541 — CNPJ 45.118.189/0001-50 - CEP 15.800-100 — Catanduva — SP



OSustituto de %@44%‘/!{(4& dos @%ﬁ%&%&dfﬂ(&bé e %i’lﬁ?/ﬂ fecurer
Loo Gomptomendan n” 187 do £4.09. 7999

revisdo de alocacao das aplicagdes financeiras, que sao realizadas de forma gradual ao longo
do tempo. Ressalta-se que o ALM apresenta sugestoes considerando o cendrio econdmico
presente na data da elaboragdo, utilizando proje¢des de expectativas futuras do mercado.
Tendo em vista que o cendrio econdomico ¢ dinamico, sensivel a inumeros fatores,
eventualmente a construcao do portfolio do Instituto pode demandar um direcionamento
diverso ao proposto pelo ALM, a fim de evitar prejuizo ao IPMC. Diante do exposto, verifica-
se a importancia do acompanhamento continuo da carteira de investimentos, com a finalidade
de mitigar impactos negativos sobre o patrimonio do Instituto, tornando possivel a busca pelo

principal objetivo do RPPS, que ¢ o equilibrio financeiro e atuarial.

Catanduva, 05 de fevereiro de 2026.

Tiago Muniz dos Santos

Responsavel Técnico pela Gestiao dos Recursos
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