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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS -
- Competéncia 1° SEMESTRE de 2022
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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
aplicagdes dos recursos, dispomos do parecer de deliberagdo e andlise da carteira do IPMC referente ao 1°
semestre de 2022, promovido pelo Gestor de Recursos do IPMC com aprovacdo do Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer planilhas elaboradas pelo Gestor de Recursos do
IPMC, o relatério de investimentos semestral da Consultoria e anélises de cendrio e projecdes econdmicas
para o segundo semestre de 2022. Todos esses dados foram debatidos e analisados em reunido do Comité
de Investimentos no dia 12 de julho de 2022 para tratar exclusivamente da performance da carteira no 1°
semestre de 2022. O objetivo principal do comité de investimentos foi observar a performance dos fundos
em uma janela fechada de 180 dias comparando os ativos com seus benchmarks. Também foi registrada a
VOL de cada fundo nos Gltimos doze meses e enquadramentos dos ativos junto a resolugdo 4963/2021.

Por fim, uma revisdo da PAI 2022 foi realizada, especificamente do item 7 — Alocagdo
Estratégia dos Recursos com os limites da resolugdo 4963/2021 e limites e alvos aprovados para o ano de
2022.

2. ANEXOS

Relatérios ' Anexos

~ [sANEXO | - 1° semestre 2022 ¢
 |*ANEXO || - planilha Excel
%ﬂ NEXO1ll =planilhaExcel =~ =~ =
sANEXO |V — planilha Excel
“Compar - cado SP&500 © - leANEXO V = planilha Excel =
Plamlha fundos 1° semestre RF e RV ANEXO VI — planilha Excel

®’semestre - Consultoria - | ANEXO Vil —Parecertécnico

3. ANALISE DO CENARIO Econéwco 1° SEMESTRE 2022

Para fazer uma anélise do 1° semestre. O comité de investimentos abriu debates entre os
membros sobre dados econdmicos, indices e projegSes com base no boletim FOCUS do Banco Central. O
primeiro boletim FOCUS do ano segue abaixo:

Relatario de Mercado

M_
e m...u-a.-uu
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Em janeiro, o BACEN projetou IPCA em 31-12-2022 a 5,04%. Em 22 de julho, a projegéo do
BACEN para o IPCA 2022 mudou, passando para 7,30% conforme print abaixo:

AAumento ¥ Diminvigho =

, Agregado -.:..;:: "‘"m a-: |.= -::I.:: -‘- -.: l: uu mu‘_.c-;‘ e :"‘

| IPCA {variaghe %) A 13 L3 Y @ 1M LI 9 AN AN LN A DD D L W 1010 =

| (RS/US$) mwwammmn‘,‘ wmuam: m:u‘ ni 56 510 A () | S5 KM RSAQ i
; O risco fiscal e o descontrole das contas publicas sdo pontos principais a serem analisados no

1 semestre de 2022. Com uma politica monetdria contracionista, o0 COPOM centralizou as estratégias em

aumentos da taxa SELIC em todas as reunides da agenda 2022 sempre com viés de alta. O mercado
financeiro projeta uma SELIC em alta até meados de 2023.

Sobre o 12 semestre, a economia brasileira avancou 1% no trimestre de 2022 em
comparagdo com o quarto trimestre do ano passado, e j@ em comparagdo ao primeiro trimestre de 2021, a
alta foi de 1,7%, tendo como o setor de servigos como o principal responsavel pelo crescimento, j& que o
setor no geral representa 70% do PIB do pais, com destaque para servicos prestados as familias, como
alojamento e alimentagdo.

Diante de uma série de choques na economia global, a inflagdo global vem persistindo em
niveis elevadissimos, e permanecerd elevado por mais tempo do que era previsto, para tentar controlar a
inflagdo desenfreada, os bancos centrais ao redor do mundo estdo tendo que subir gradativamente os juros
para o campo contracionista, provocando uma grande desaceleragdo na atividade econdmica.

O Fed - Banco Central dos Estados Unidos, com a alta constante da inflagdo, vem sinalizando
um posicionamento mais contracionista, e os indicadores antecedentes apontam para uma alta
probabilidade de recessao americana. A economia américa contraiu no primelro trimestre e, portanto, a
bolsa dos EUA jd vem reagindo ao cendrio pessimista.

s

Fonte: Parecer Técnico Consultoria Investimentos
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4. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

4.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA — 1° SEMESTRE 2022

Para a andlise da carteira de investimentos, o comité utilizou uma planilha em Excel que foi
apresentada pelo Gestor de Recursos onde foi possivel observar a performance de todos os fundos e os

respectivos benchmarks e VOL. Segue abaixo planilha analisada do segmento de RENDA FIXA:

RS 178.067.874,13

TITULOS PUBLICOS - VENCIMENTOS: 22-23-40-45-50-55 NTNB + CUPOM | vencimento 46,97% | RS 11.783.707,88
7,18% | 549% | 0,03% BB TITULOS PUBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDENCI... VERTICE 0+0 RS 96.683,12 | 0,03% |RS 6.503,87
6,72% | 549% | 0,03% BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR... VERTICE D+0 R$  1.082.726,08 | 0,29% [RS 68.449,74
6,17% | 6,61% | 0,06% CAIXA BRASIL 2024 VI TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... VERTICE D+0 RS  1.598.390,00| 0,42% |RS 93.106,14
1,05% | 540% | 0,01% CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA ] D40 RS 256.575,12 | 0,07% |RS$ 22.487,40
0,00% | 540% | 0,01% BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO €Dl D+0 RS 28.516,95 | 0,01% |R$ 97.013,18
3,86% | 540% | 0,01% BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA - taxa administragio col D+0 R$  1.744.442,06 | 0,46% |RS 88.132,75
4,02% | 540% | 0,01% CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP REF DI D+0 RS 12.256.757,20 | 3,24% |RS  1.110.340,45 |
5,79% | 540% | 0,01% | ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIX... CDI ATIVO D41 RS 23.386,128,77 | 6,18% |RS  1.554.696,87
5,71% | 540% | 0,01% ITAU INSTITUCIONAL OPTIMUS FIC RENDA FIXA LP CDI ATIVO D+1du R$ 22.31B.971,86 | 590% [R$  1.167.581,22
2,15% | 540% | 0,01% ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES cDl D+0 RS 54,904,51 [ 0,01% |RS 13.516,61
2,54% | 540% | 0,02% WESTERN ASSET ATIVO MAX Fl RENDA FIXA DURATION D+l RS  2.886.317,72 | 0,76%- [ RS 71.571,39
28,37% | 7,20% | 0,29% ITALIA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR FIDC Nio se aplica | RS 250.465,47 | 0,07% | RS 55.352,96
-59,09% | 540% | 0,58% PREMIUM FIDC SENIOR FIDC N#o se aplica | RS 169.614,27 | 0,04% |-RS 245.039,24
6,36% | 549% | 0,04% BB IPCA |1l FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO... CREDITOPRIVADO | D+30ou.. |R$  5.105.883,78 | 1,35% 305.505,96
6,47% | 540% | 0,01% | BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | FICRENDAFIXA... | CREDITOPRIVADO [ * D+31 RS  6.533.02420| 1,73% |R$ 396.870,30
6,45% | 4,49% | 0,05% | ICATUVANGUARDA INFLAGAO FI RENDA FIXA CREDITOP... | CREDITO PRIVADO D+21 RS 2.869.442,78 | 0,76% |RS  173.794,53
8,26% | 549% | 040% BTG PACTUAL INFRA-B F| INFRA RENDA FIXA DEBENTURES 58dia... ' 401.210,63 | 0,11% |RS 34.048,69
T S N 7 N PR o RS 16.797.640,70

Durante as andlises realizadas pelo comité de investimentos, foram regiStradas as seguintes

pondera¢Bes em relagdo a carteira de Renda Fixa:

v
v

O fundo Western Ativo MAX estd em dissonancia com o benchmark;
O fundo FIDC Premmium passou por uma remarcagao negativa na cota, porém se trata de um fundo

com baixa liquidez com administrador liquidado extrajudicialmente pelo BACEN em 2013 através de

Ato do Presidente do Banco Central n® 1.353;

v Todas as demais posicbes estdo em linha com os respectivos benchmarks, com destaque para o
fundo BTG InfraB Debentures e FIDC Itélia com rentabilidade acima da meta atuarial.

Os fundos Itati Soberano, Caixa Disponibilidades e BB Fluxo sdo fundos CDI atrelados as contas

correntes do IPMC que passam por movimentagdes didrias refletindo na rentabilidade dos fundos
na carteira do IPMC. i

rentabilidade em linha com seus devidos Benchmarks.
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Existem trés fundos de VERTICE na carteira, todos com marcagdo a MERCADO e todos com

A carteira de RENDA FIXA do IPMC no 1° semestre de 2022 registrc;u alta de 6,90%, ou seja,
uma valorizag3o dos ativos em RS 16.735.496,34.

A carteira de RENDA VARIAVEL abaixo, mostrou os seguintes resultados:

»
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89,90%| 8,56%| 0,93%| BTG PACTUAL ECONOMIA REAL FIP MULTIESTRATEGIA “__FIP Niose.. |RS$ 14.627.878,28 | 3,86% 6.924.316,48
27,39%| 8,56%| 0,00%|  KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | F... FIP Niose.. [R 7.924.240,52 09% 1.979.149,75
-2,89%| -5,72%| 0,22% QUELUZ VALOR FI ACDES VALOR D+13 RS 844.311,15| 0,22% [-RS 25.000,14 |
-3,54%| -5,99%| 0,21% TARPON GT INSTITUCIONAL | FIC ACOES AGOES LIVRES D432 RS 9.527.516,73 | 2,52% |-RS  350.076,40
-4,02%| -599%| 0,18% OCCAM FIC ACOES VALOR D+dou.. |RS 1.292.751,54 | 0,34% [-RS 54.118,11 |
-4,84%| 4,58%| 0 m" ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS Fl ACOES DIVIDENDOS D+4 R$ 3.616.453,93 | 0,96% [-RS  184.223.83
-8,54%| -599%| 0,18% 88 ACOES VALOR FIC ACOES VALOR D+33 RS 1.046.767,06 | 0,28% |-RS 97.600,81
-8,68%| -599%| 0,17%| ITAU DUNAMIS FIC AGOES ACOES LIVRES D424 RS 1.584.000,59 | 042% |-RS  150.565,57
-8,86%| -5,99%| o,m_s_l GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC ACOES ; ACOES D+32 R$ 7.830.284,67 | 2,07% |-R$  762.293,14
-11,97%| -19,69%| 0,16% AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AGOES SMALL D+30 RS 2.375333,21| 0,63% |-RS  322.958,08
-13,21%| -599%| 0,22%] BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES AGOES LIVRES D+dou.. |RS$ 4,602.430,22 | 1,22% [-RS  700.654,31
-14,06%| -5,99%| 0,25%) SAFRA S LIVRE FIC ACOES ACOES LIVRES D+33 RS 3.746.929,76 | 0,99% |-RS  613.424,20
-16,64%| -20,58%| 0,19% WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO SP500 MULT D+l R$ 16.814.232,17 | 4,44% |-RS 4.518.026,11
-17,49%)| -20,58%| 0,19%] BTG PACTUAL S&P 500 BRL FI MULTIMERCADO SPS00 MULT D42 du R$ 7.940811,57 | 2,10% [-RS 1.683.641,03
-17,82%| -20,58%| 0,18% BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACBES ETF SP 500 D+3 RS 4.774.599,19 | 1,26% [RS 1.035.003,28
-20,62%| -19,69%| 0,2 SAFRA SMALL CAP PB FIC ACOES - SMALL D+3 R$ 3.697.731,51| 098% |-RS  960.863,60
-28,67%| -26,65%| 0,22%| BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTI... EXT ESG . D+5du [ 8.158.916,58 | 2,16% |-RS 3.278.526,22
-29,87%| -26,65%| 0,19%| SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIME... EXT GLOBAL D+8 RS B.668.989,73| 2,20% [R$ 3.692.608,67
-37,03%| -27,61%| 0,25% WESTERN ASSET Fl ACOES BDR NIVEL | BDR D+5 RS 2.019.761,63 | 0,53% |-RS 1.187.394,67
-45,04%| 5,49%| 3,45% PATRIA SPECIAL OPPORTUNITIES | FICFIP FIP .| N¥ose.. |IRS 13.525,43 | 0,00% |-RS 11.084,45
| -60,03%) -26,65%| 0,40%| GENIAL MS US GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC... |  EXT GROWTH D+6 du RS 4.364.410,34 | 1,15% [R$ 6.552.591,97
| RS  119.732.449,90

05 nimeros acima refletem a performance dos fundos no 1° semestre de 2022, o que acaba
sendo uma FOTO de curto prazo, dado que tivemos um IBOVESPA acumulado no 1° semestre do ano
negativo em -5,99%. Sobre a carteira de RV, o comité de investimentos fez as seguintes ponderagGes:

v Destaque positivo para os 2 FIPS da carteira, Economia Real do BTG e Kinea Private e o fundo de .
agoes Caixa Dividendos;

v" Os fundos BB Ag¢des Valor (-8,54%), Itau Dunamls (-8,68%) e Guepardo Valor (-8,86%) estdo com
retorno “um pouco” abaixo do benchmark IBOVESPA que é de -5,99%.

v Os fundos Absoluto Institucional do BTG e SAFRA Agdes Livres estdo com retorno MUITO ABAIXO do
indicador; foi sugerido reunido com os gestores.

v" 0 fundo da Genial tem como benchmark o Indice Russel 1000 porém, como explicado em reunido

exclusiva com o time de gestdo da Morgan Staniey, em praticamente todas as janelas do fundo, o
seu Active Share é acima de 90%. Active Share é a fragdo da carteira do fundo que é investido de
forma diferente do seu benchmark. Foram realizadas reunides do Comité de Investimentos com o
Gestor do fundo e foi ativado o item 14 da Pl — Plano de Contingéncia — para analisar os resultados
do fundo e ficou decidido a manutengdo dos recursos tendo em vista que qualquer resgate
resultaria em realizagdo de prejuizo e todos os membros do Comité entenderam que o resultado do
fundo era devido aos momentos atipicos do mercado financeiro, especialmente nos EUA onde a
alta de juros e alta inflagdo impactaram o prego dos ativos.

A carteira de RENDA VARIAVEL do IPMC no 1° semestre de 2022 registrou baixa de -2,27%,

ou seja, uma desvalorizagdo valorizacﬁo dos ativos em RS -2.510.277,95.

Quanto ao segmento de Investimentos no Exterior, a taxa de cambio vem sofrendo altas
quedas ao longo de 2022, o que tem contribuldo bastante para a desvalorizagdo dos ativos alocados na ‘[ .
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carteira do IPMC. Vale destacar que sdo ativos sem hedge cambial e com isso perdem a protegdo cambial em
momentos de queda do délar. O tom forte do FED quanto aos aumentos graduais estd em linha com o
esperado pelo mercado e isso tem feito com que investidores busquem menos risco no curto prazo. A
relagdo entre titulos soberanos e taxa bésica de juros no Brasil funciona da mesma forma nos EUA. Segue
abaixo posi¢do segregada dos ativos de investimento no Exterior no 1° semestre de 2022:

-28,67%)|-26,65%| 0,22%| BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTI... | EXT ESG | D+5 du| RS 8.158.916,58 |2,16%|-R$ 3.278.526,22

-29,87%|-26,65%| 0,19%| SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIME... | EXT GLOBAL | D+8 | RS 8.668.989,73 |2,29% -R$ 3.692.608,67

-60,03%|-26,65%| 0,40%| GENIAL MS US GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC... [EXT GROWTH|D+6 du| RS 4.364.410,34 |1,15%|-R$ 6.552.591,97
NI

4.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS 1° SEMESTRE 2022

¢ Total Renda Fixa: +6,90%: R$ 16.735.496,34
e Total Renda Variavel: -2,27%: R$ - 2.510.277,95
e Total Exterior; -38,79%: R$ -14.711.121,563

Retratando uma gestdo MODERADA, dada a obrigatoriedade de investimentos em 60% da
carteira em RF conforme legislagdo para o RPPS, a carteira de investimentos do IPMC do 1° semestre de 2022
apresentou uma consideravel exposicdo em NTNB com vencimentos diversificados conforme estudo de ALM
contemplando um percentual de 47,00% do pati‘imbnio em Titulos Publicos Federais. Alocagdes em CDI
representam a segunda maior fatia da carteira com 15,85% e se justificam pela alta da SELIC gerando assim
rentabilidades em fundos DI mais atrativas ao portfélio do IPMC com maior liquidez e baixo risco.

, Ainda em se tratando de renda fixa, a carteira de investimentos épresenta uma pequena
exposi¢do em fundos de investimentos em direitos creditdrios (FIDC) e 3,94% em fundos CREDITO PRIVADO.

No ambito da renda varidvel, a carteira de investimentos apresenta uma significativa
exposicdo em fundos de investimentos em acdes diversificada em diferentes subclasses AMBIMA (AgGes
Livres, Small, Dividendos, Multimercados, FIPS, e A¢Ses VALOR).

O IPMC buscou a oportunidade em fundos de investimentos no exterior, .ndo excedendo do
limite de 10% permitido pela Resolugdo CMN  n°4.963/2021 para - o segmento.

il
i1
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A rentabilidade da carteira de investimentos do IPMC foi negativa no 1° semestre de 2022,
fruto do péssimo resultado do IBOVESPA no acumulado do ano, -5,99%. A PEC 01 (PEC KAMIKAZE) do
Governo Federal (junho 2022) abalou e estressou o mercado e investidores com as informacdes sobre o
estouro fiscal em mais de RS 40 bilhdes conforme noticidrios. O aumento da divida publica fez com que o
descontrole fiscal ficasse mais claro e isso acabau desestabilizando a economia de forma geral.

4.4, EVOLUCAQ PATRIMONIAL
Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2022

SURRS— e ———————

1 373.001.835,20

6.549.960,80 389.215.895.41

't

Maio - 383.580.877,97

25.633.170,20 25.923.076,81 385.035.391,40

Junho | aasoas,amm . 359200827.94 |

35.867.424,82 |  378.840.378,56

Mesmo com uma rentabilidade acumulada negativa em -0,13% na carteira no 1° semestre
de 2022 nos fundos de investimentos, o patriménio total da carteira aumentou em RS$ 1.089.887,73, fruto
de um leve superdvit financeiro no decorrer do semestre.
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5. ANALISE DE PLANILHAS DE INVESTIMENTOS

5.1. Andlise fundos artigo '8"-

jan/20 CAIXA FIC ACCOES VALOR DIVIDENDOS
set/20 QUELUZ VALOR FIA

mal/21 TARPON GT 30 FIC FIA

abr/18 OCCAM (BRASIL PLURAL FIC ACOES)
mal/18 ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS ACOES
jul/19 BB PREV ACOES VALOR

mar/19 ITAU DUNAMIS

maif21 GUEPARDO VALOR FIC FIA - estrategia livre
mal/18 AZ QUEST SMALL MID C CAPS FIC ACOES i
BTG ABSOLUTO INST FIC ACOES 7 ) f - -10,74%§
SAFRA ACOES LIVRE FrC FIA i 7 ; . -13,03%
EFieD — 5

31 SFRASMALLCAP SR TR |-1687%]

Apds andlise da planilha acima, foi possivel registrar que o 1° semestre foi de alta
volatilidade na estratégia de RV, com destaque para o fundo Caixa Dividendos que foi o Unico a fechar o
periodo positivo. Os fundos BTG Absoluto e Safra Acoes e Small foram os piores, sendo aprovado reunido
com os gestores.

5.2. Estudo fundo DURATION Western Ativo MAX

Apoés andlise da planiihalapresentada pelo Gestor de Reqursbs, registrou-se que o comité .

aprovou aporte no fundo de RS 10 milhdes de reais em outubro de 2020 com objetivo de mitigar risco do
fndice IMAB e se proteger do risco da carteira muito alongada. Porém, no ano de 2021, a gestdo do fundo
Western Ativo MAX fol infeliz nas estratégias de alocagbes e consequentemente ndo entregou bons
resultados aos cotistas. O comité de investimentos, ao analisar os resultados do fundo em 2021, entendeu
que era momento oportuno em realocar os recursos do fundo com objetivo de maximizar retornos e isso
foi aprovado em duas ocasides em 2021 sendo resgatado RS 1 milhSes de reais em agosto e RS 6 milhdes
de reais em setembro. Para a reunido de andlise do 1° semestre da carteira de investimentos, 0 membro
Tiago, Gestor de Recursos, fez um estudo do movimento reallzado e chegou a seguinte conclusdo que foi
apresentada ao comité de investimentos. ‘

e Caso ndo fossem aprovados os resgates do fundo e os recursos tivessem sido
mantidos, o retorno sobre os RS 10 milhdes investidos seria de aproximadamente
RS 126 mil reais.

* Com os resgates aprovados e os valores reinvestidos nos fundos BTG FIP Economia
Real e BTG Crédito PRIVADO o retorno foi de aproximadamente RS 1.479.400,00

milhSes de reais.
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5.3. Rentabilidade em REAIS dos segmentos da carteira.

Foi apresentada ao comité de investimentos e analisada uma planilha com os retornos
segregados entre os segmentos de investimentos da carteira conforme abaixo:

Titulo Piblicos CDI Cred. Privado FIDC Debéntures

RS 1.007.752,51 [ RS 624.032,63 [ RS 55.682,52 |-R$ 285.630,21 |-RS 167,82 | RS 5.431,25

RS 1.552.313,84 | R$ 661.602,51 | RS 136.909,20 | R$ 28.593,49 [-RS  1.34555| p¢ 4.888,36

RS 2.488.322,49 | RS 930.419,12 | RS 279.874,26 RS 6_7-8_10.78 RS '~ 56.627,57 | RS 7.024,37

RS 2.710.747,67 | RS  678.492,25 | RS 165.445,00 [ RS - 39.101,16 |-R$ 1.192,39 | RS 7.174,68

RS 230157824 | RS 808.447,78 | RS 145.131,27 [RS 22.769,40 |-R$  243.652,68 | RS 5.600,32

R$ 1.722.993,13 | RS 644.846,71 | RS 97.180,20 |RS  6.717,93 | RS 44,59 | RS 3.929,72

g , % .
| R$ 11.783.707,88 RS 880.222,45 (-R$ 120.637,45 |-RS 189.686,28 | RS 34.048,70]

RS 4.347.841,00°

artigo 8 + ETF FIPS Multimercado BDR Fundos Ext

RS 1.931.644,81 [ RS  272.799,10 |-RS  2.132.454,16 | [-RS  444.187,66 [-RS 6.398.314,62 ‘ -R$ 5.363.411,65
-R$  688.777,42 | RS 8.820.195.98 |-RS 813.98531 | |-R$  246.13221 [-RS  1.755.779,13 | | RS 7.698.483,76
RS 3.628.917,71 | RS  70.824,90 [ RS  1.747.808,24 | [-RS 96.042,53 |-RS 1.350.445,02 | | RS 7.831.141,89
-R$  4.813.773,15 |-RS  96.714,75 |-R$  3.162.902,58 | |-R$  250.291,62 |-R$  1.444.707,54 | |-RS 6.168.621,27
RS  991.92441 |-R$  21.739,66 | RS 248.963,66 | |-RS  173.980,33 |-RS  2.340.622,34 | | R$ 1.744.420,07
-R$ 6.250.92895 |-R$  152.983,78 |-R$  2.089.096,99 | | RS 23.239,68 |-RS 233.858,21 | [-R$ 6.227.915,97
i ¢ |
L | {

-R$ 5.200.992,59 | R$ 8.892.381,79 |-R$ _ 6.201.667,14 | [-RS 1.187.39467 [-R$  13.523.726,86 |

Apéds anélise das planilhas acima, foi registrado pelo comité de investimentos que as
decisbes tomadas nos segmentos de RENDA FIXA foram positivas, dado a 6tima oportunidade de alocagdes
em NTNB com taxas acima da meta atuarial e também investimentos em fundos CDI com a alta da taxa
SELIC também sendo uma oportunidade de bons retornos com alta liquidez e baixo risco.

Ja a estratégia de RV sofreu bastante no 1° semestre, especialmente os fundos do Exterior e
isso se deu muito por questdes do mercado financeiro como:

v alta inflagdo GLOBAL -

¥" questBes comerciais entre China EUA ' &

v

“ | N
- _a| i &\

guerra no leste Europeu entre Rissia e Ucrdnia
risco fiscal no Brasil somado ao ano de eleigSes.
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5.4 Rentabilidade 1° se’mest;e carteira RENDA FIXA

[ RENT. [ BENCH. [ vorizm| . " ' FUNDOREND [EGH ]
TITULOS PUBLICOS - VENCIMENTOS: 22-23-40-45-50-55 NTNB +CUPOM | vencimento RS 178.067.874,13 | 46,97% |RS 11.783.707,88
7,18% | 549% | 0,03% BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCI... . VERTICE D+0 RS 96.683,12 | 0,03% | RS 6.503,87
6,72% | 549% | 0,03% BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR... VERTICE D+0 RS  1.082.726,08 | 0,29% |RS 68.449,74 |
6,17% | 6,61% | 0,06% CAIXA BRASIL 2024 VI TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... VERTICE D+0 RS 1.598,390,00 | 0,42% 93.106,14
1,05% | 540% | 0,01% CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA cDl D40 RS 256.575,12 | 0,07% |RS 22.487,40
0,90% | 5,40% | 0,01% BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO €Dl D40 R$ 28.516,95 | 0,01% |R$ 97.013,18
3,86% | 540% | 0,01% BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA - taxa administragéio cl D40 RS 1.744.442,06 | 0,46% |RS 88.132,75
4,02% | 540% | 0,01% CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP REF DI D40 RS 12.256.757,20 | 3,24% |R$  1.110.340,45 |
579% | 540% | 0,01% | ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIX... CDI ATIVO D+1 R$ ' 23.386.128,77 | 6,18% [RS  1554.696,87
571% | 540% | 0,01% ITAU INSTITUCIONAL OPTIMUS FIC RENDA FIXA LP DI ATIVO D+1 du R$ 22.318.971,86 | 590% [R$ 1.167.581,22
2,15% | 540% | 0,01% ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES col D40 RS 54.904,51 | 0,01% | RS 13.516,61
2,50% | 540% | 0,02% WESTERN ASSET ATIVO MAX FI RENDA FIXA DURATION D#1 R$  2.886.317,72| 0,76% |RS 71.571,39
‘ 28,37% | 7,20% | 0,29% ITALIA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR FIDC Nio se aplica | RS 250.465,47 | 0,07% | RS 55,352,96
| -59,09% | 5,40% | 0,58% PREMIUM FIDC SENIOR FIDC Nao se aplica | RS 169.614,27 | 0,04% |-RS 245.039,24
‘ 6,36% | 549% | 0,04% BB IPCA Ii] FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO... CREDITO PRIVADO | D+30ou.. |R$  5.105.883,78 | 1,35% 305.505,96'
6,47% | 540% | 0,01% | BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | FIC RENDA FIXA... | CREDITO PRIVADO D+31 R$  6.533.024,20 | 1,73% |RS 396.870,30
6,45% | 4,49% | 0,05% | ICATU VANGUARDA INFLACAQ FI RENDA FIXA CREDITOP... | CREDITO PRIVADO D#21 RS  2.869.442,78 | 0,76% |RS 173.794,53
8,26% | 549% | 0,40% BTG PACTUAL INFRA-B FI INFRA RENDA FIXA DEBENTURES Stdia... [RS$ 401.210,63 | 0,11% [R$ 34.048,69
- BRI RS  16.797.640,70
5.5 Rentabilidade 1° semestre carteira RENDA VARIAVEL
[ ANALISE FUNDOS 1ISEMESTRE 2022 METAL IPCA 8,879 =7, 98% L0 T
i i
_RENT. | L VOL e ;i 0
89,90%| B,56%| 0,93%| a-rs m.-rum ECONOMIA REAL FIP MULTIES'IRATEGIA FIP Niose... 14.627.878,28 | 3,86% 6.924.316,48
27,39%| 85 0,00%|  KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | F... FIP Nio se... 7.924.240,52| 2,09% |R$ 1.979.149,75
-2,89%| -5,72%| 0,22% QUELUZ VALOR FI ACBES VALOR - D#13 RS B44.311,15| 0,22% [-R$ 25.000,14
-3,54%| -599%| 0,21% TARPON GT INSTITUCIONAL | FIC ACDES ACOES LIVRES . D+32 RS 9.527.516,73 | 2,52% |-RS  350.076,40
-4,02%|  -5,99%| 0,18% OCCAM FIC ACOES VALOR D+ou.. |R$ 1.292.751,54 | 0,34% |-RS 54.118,11
-4,84%| 4,sm’ 0,18% ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS Fl AGOES DIVIDENDOS D44 RS 3.616:45393| 0,96% [-RS  184.223,83
-B,54%| -599%| 0,18% BB ACOES VALOR FIC ACOES VALOR D+33 RS 1.046.767,06 | 0,28% [-RS " 97.500,81
-8,68%| -5,99% 0,17% ITAU DUNAMIS FIC ACOES ACOES LIVRES D424 RS 1,584.000,59 | 0,42% [-R$  150.565,57
-8,86%| -5,99%| 0,27% GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC ACOES ACOES D432 RS 7.830.284,67 | 2,07% [-RS  762.293,14
-11,97%]| -19,69%| 0,16 AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES SMALL D+30 RS 2.375.333,21 | 063% [RS  322.958,08
-13,21%| -599%| 0,22%| BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACDES ACOES LIVRES D+dou.. |RS .4.602.430,22| 1,22% [-RS  700.654,31
-14,06%| -5,99%| 0,25% SAFRA ACDES LIVRE FIC ACDES ACOES LIVRES D+33 RS 3.746.929,76 | 0,99% |[-RS  613.424,20
-16,64%] -20,58%] 0,19% WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO SP500 MULT D41 RS 16.814.232,17 | 4,44% [-RS 4.518.026,11
-17,49%| -20,58%| 0,19%| BTG PACTUAL S&P 500 BRL Fl MULTIMERCADO SP500 MULT D+2 du RS 7.940.811,57 | 2,10% [-RS 1.683.641,03
-17,82%) -20,58%| 0,18%| BB ACDES BOLSA AMERICANA FI ACOES ETF SP 500 D+3 RS 4.774.599,19 | 1,26% [-R$ 1.035.003,28
-20,62%| -19,69%| 0,27%| SAFRA SMALL CAP PB FIC ACOES SMALL D+3 RS 3.697.731,51 | 0,98% |-RS  960.863,60
> '-28,67%| -26,65%| 0,22%| BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT,INVESTI.,. EXT ESG + D45 du RS 8,158.916,58 | 2,16% |-RS 3.278,526,22
-29,87% -25@] 0,19%| SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIME... EXT GLOBAL D+8 RS 8.668.989,73 | 2,29% |-R$  3.692.508,67
-37,03%| -27,61%| 0,25%| . WESTERN ASSET FI ACDES BDR NIVEL | BDR D+5 RS 2.019.761,63 | 053% |R$ 1.187.394,67
-45,04%|  5,49%] 3,45%) PATRIA SPECIAL OPPORTUNITIES | FICFIP FIP Nio se R$ 13.52543 | 0,00% [-R$ 11.084,45
-60,03%)| -26,65%| 0,40%| GENIAL MS US GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIORFIC... |  EXT GROWTH D+6 du RS 4.364.410,34 | 1,15% [-RS 6.552.591,97
RS  119,732.449,90

o
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6. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos do IPMC, que previamente
disponibilizou aos membros do Comité de Investimentos para que pudessem analisa-lo e pontuarem suas
consideragoes.

Ao final do 1° semestre do ano, é poSsivel observar que o IPMC fechou o semestre com um
resultado abaixo do esperado e isso se deu muito por conta do resultado do mercado financeird,
especialmente dos indices de Renda Variavel e fundos de investimento no Exterior onde tivemos um
cendrio de alta de juros americanos e cambio bastante estressado. O Ibovespa fechou junho 2022 com
rentabilidade acumulada em -11,50% e o 1° semestre em -5,99%. O indice SP&500 acumulado no ano
fechou o 1° semestre em -20,57%. A alta de juros nos EUA também ajudou para esse estresse do SP&500.

A carteira de renda fixa demonstrou um resultado muito ‘bom no 1° semestre com os
fundos CDI tanto ativos quanto referenciados e com a rentabilidade de 6,92% nos papéis de titulos pablicos
; federais NTNB.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido, que apés andlise, ndo existem indicios
ou numeros que prejudiquem a aprovagdo das informacdes apresentadas e assim fica aprovado este
parecer por estar em concordancia com o que foi debatido e analisado em reunido do Comité de
‘Investimentos no dia 12 de julho de 2022.

Este parecér deverd ser submetido aos Conselhos Administrativo de Previdéncia e Conselho
Fiscal para sua deliberacdo e aprovagdo.

. ‘ji(s/ Catanduva, 21 de setembro de 2022.

Tiago Mbmi s Santos

Gestor de Recursos IPMC - CPA20

\

&y N
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e S3o0 Paulo/SP, 01 de agosto de 2022
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS MUN!CIPIARIOS DE CATANDUVA
Senhores,

Em atendimento a solicitagdo emitimos o relatério com o objetivo de
esclarecer sobre os eventos ocorridos no 12 semestre.

Sobre o 1? semestre, a economia brasileira avangou 1% no trimestre de 2022
em comparagdo com o0 quarto trimestre do ano passado, e j4 em comparagdo ao
primeiro trimestre de 2021, a alta foi de 1,7%, tendo como o setor de servicos como
o principal responsével pelo crescimento, ja que o setor no geral representa 70% do
PIB do pafs, com destaque para sem;os prestados as familias, como alojamento e
alimentagao.

Mesmo com resultado positlvo o investimento na economia brasxlelra que é

o indicador (Formagéo Bruta de Capital Fixo) diminuiu 3,5% em comparagdo com 0

tiltimo trimestre de 2021, passando ao equivalente a 18,7% do PIB, abaixo das

- expectativas previstas. 0 volume de investimentos ficou abaixo em relagdo ao

tamanho do PIB e piorou na comparagdo com a média verificada na América Latina

e em paises emergentes. Sendo um sinal de que o Brasil precisa melhorar
urgentemente para poder se desenvolver economicamente.

A previsdo para o fim de 2022, é que caia ainda mais e que feche o ano no
acumulado de 18,4%.

Evolugdo da taxa de investimento no Brasil
Em % do PIB, nas Ultimas décadas
35.0% i

300 26,9% (pico)

e ’ 18.4%
i : (previsdo
10,0 ; ¢ para 2022}

50

0,0 ‘ -
1970 1975 1980 1985 1980 1995 2000 2005 2010 2015 2020 \%ﬁk

Fonte: lbre/FGV, apmtdedadusdoIBGE

Agropecuéna sofreu fortes impactos comparando o primeiro trimestre de ‘g
2021, recuando 0,9% lmpactada pr1nc1palmente pela estiagem na regido Sul e o \(\

- Q@ Av. Nove de Julho, 5569, 5° andar CEP: 01407-200, Sio Paulo SP \

@ www.creditosmercado.com.br i
L, (11) 3074-9400 :
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“impacto da alta de juros que ird impa'ctar a‘economia é.parl;ir do segundo semestre,
pois os juros viraram contracionistas entre o terceiro e quarto trimestre do ano
passado. ' : :

" J& a moeda brasileira vem sendo pressionada por ambos cenérios, no
mercado interno com o risco fiscal pelo desarranjo das contas ptiblicas, e risco no
mercado externo, com tudo, délar vem tendo alta volatilidade no mercado global
com risco de recessdo dos EUA. '

Perante o grafico podemos ver alta volatilidade da taxa de cﬁ‘mbio-r nominal,
refletindo a incerteza do mercado.

Taxa de cdmbilo nominal
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Diante de uma série de choques na economia global, a inflagido global vem
persistindo em niveis elevadissimos, e permanecer elevado por mais tempo do que
era previsto, para tentar controlar a inflagdo desenfreada, os bancos centrais ao
redor do mundo estdo tendo que subir gradativamente os juros para o campo
rcontracionista, provocando uma grande desaceleragdo na atividade econdmica.-
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0 Fed - Banco Central dos Estados Unidos, com a alta constante da inflagéo,
vem sinalizando um posicionamento mais contracionista, e os indicadores
antecedentes apontam para uma alta probabilidade de recessdo americana. A
economia américa contraiu no primeiro trimestre e, portanto, a bolsa dos EUA ja
vem reagindo ao cenério‘pessimista.

~ Gréfico — inflagdo mslbﬁca IPC Estados Un!ms {anual) - prazo completo
i e :

1 : ¥
-.?JI§ i

e u.nnjn L Jabi b o Al ot Ao el bk I i S0 bt 901l b e e o Sy TR TR

Na zona do Euro a inﬂat;ﬁo vem atingindo a méaxima histérica, sob 0s efeltos
da guerra da Rissia na Ucrdnia, e o Banco Central Europeu (BCE) que busca
controlar a inflagio vem anunciando que ird aumentar a taxa de juros de 50 pontos-
base, sendo o primeiro aumento desde 2011.
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Fonee: Eurostat - European Unlon. .
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipen.

A economia Chinesa ao longo do semestre vivenciOu'd maior surto de covid -

19, e 0. governo implementou um conjunto de medidas para a dlssemmagao do virus

com isso a China depois de crescer 8,1% em 2021, a economia chinesa desacelerou

no primeiro trimestre de 2022, ficando abaixo da meta de 5,5%, crescendo apenas
4,8% em relagdo ao mesmo periodo.

Destacando‘ que mesmo com o cendrio de resultados positivos no primeiro

perfodo do ano, a expectativa ainda gira em torno de desaceleragéo diante do quadro
global de inflagdo, aumento constantes dos pregos das commodities conforme
podemos ver no grafico abaixo: -

Indice de precos de commodities alimenticias
- (1960-2022, séric mensal)
(2010 = 100)
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Fonre: World Bank Commodity Price Data.
Elaboragéo: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Obs.: ndice mensal baseado em délares nominais,
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:‘adqulrlu retorno positivo acumulado em seus 1nvest1mentos ~0 13 %, sendo que obteve
o melhor resultado em margo, ao-“entablhzar 2, 68% Por outro lado, em ]unho, o RPPS
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Quanto os rendimentos n_egativo"

j afim de obter ores rentabllldades, de;?*’ -
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. consultoria de valores mobilidrios a prestagfio dos servigos de orientagfio, recomendacdo e aconselhamento, de fo
* profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado’ de valores mobili4rios, cuja adogdo
 implementagdo sejam exclusivas do cliente. Na apuragdo do célculo de rentabilidade

- considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolugiio CMN n® 4.963/2021, provenient

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do
destinatério, ndo podendo ser reproduzido ou distribufdo por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da empresa.
As Informagdes aqui contidas séio somente com o objetivo de prover informagdes e nfo representa, em nenhuma hipétese,
uma oferta de compra e venda ou solicitagio de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-
se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da andlise e sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes
piiblicas e que julgamos confidveis. A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e
ganhos niio nos torna responséveis diretos. As informagdes aqui contidas n3o representam garantia de exatidio das
informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais, As Informagdes deste
documento estio em consonéncia com as informagdes sobre os produtos mencionados,
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgago e outros. E recomendada a leit
com especial atengdo para as cldusulas relativas ao objetivo, aos riscos e 2 politica de invest]
informages podem ‘ser obtidas com o responsével pela distribuicdio, gestiio ou no site
Mobiliarios). Sua elaboraggo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considera
e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado n#o representa garantia de rentabilidade futura e o
e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados & sua carteira de orédito e est
inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balco, nos mercados de ligt
derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcion
qualquer outro valor exibido esté representado em Real (BRL) e para os cdlculos, foram utilizadas observag
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagio de empresa de consultoria d ore
deste documento ndo assegura.ou sugere a existéncia de garantia de resultados futur ou a isengdo de risco, Cal

_ : do recolhimento das aliquotas =~
de contribuigfo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdencidria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos
com finalidade administrativa, em consonéncia com a Portaria n® 402/2008, art. 15, inciso I1I, alfnea "a". Os RPPS devem estar

. adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portarla n° 519/2011 e suas alteragées, além da Resolugio CMN n°

4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, institufdos
pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e d4 outras providéncias.

©Q av. Nove de Julho, 5568, 5% andar CEP: 01407-200; So Paulo SP
@ www.creditoemercado.com br
A, (11) 3074-9400







