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1. INTRODUÇÃO 

Na busca por uma gestão previdenciária de qualidade e principalmente no que diz respeito às 

aplicações dos recursos, dispomos do parecer de deliberação e análise de investimentos do mês de outubro 

2023, elaborado pelo Gestor de Recursos do IPMC com aprovação do Comitê de Investimentos. 

Foi utilizado para a emissão desse parecer o relatório de análise completo da carteira de 

investimentos do mês de outubro 2023, fornecido pela empresa contratada de Consultoria de Investimentos, 

via sistema próprio de gerenciamento e controle que contempla: carteira mensal de investimentos 

consolidada; enquadramento perante os critérios da Resolução CMN nº 4963/2021 e suas alterações; retorno 

sobre os investimentos; distribuição dos ativos por instituições financeiras; distribuição dos ativos por 

subsegmento; retorno da carteira de investimentos e a meta de rentabilidade; evolução patrimonial e retorno 

dos investimentos após as movimentações. 

2. ANEXOS 

Relatórios Anexos 

Balancete Contabilidade  ANEXO I – outubro 2023 

Relatório Sintético dos Investimentos ANEXO II – outubro 2023 

 

3. ANÁLISE DO CENÁRIO ECONÔMICO OUTUBRO 2023 

 
Cenário Doméstico 
 
Atividade Econômica 
 
No mês, a divulgação dos dados de atividade mostra uma desaceleração entre os diversos setores da 
economia, frente a um cenário macroeconômico adverso marcado por uma taxa de juro contracionista ao 
passo em que os indicadores de crédito seguem em trajetória de deterioração. Nesse sentido, o setor de 
serviços recuou 0,9% na comparação mensal, impactado negativamente pela dissipação dos efeitos positivos 
da produção agrícola sobre o setor de transportes e armazenamento de grãos e pelo recuo significativo dos 
serviços prestados às famílias. Além disso, as vendas no varejo recuaram 0,2% m/m, com destaque negativo 
para a queda de 1,3% m/m do varejo ampliado. As leituras mais negativas no mês foram responsáveis por fazer 
com que o IBC-Br registrasse um recuo de 0,8% m/m na margem. Na mesma direção, o monitor do PIB da FGV 
apontou para uma queda de 0,6% m/m da atividade no mês de agosto, com destaque para a retração de 5,0% 
da FBCF no trimestre móvel encerrado em julho. 
 
Inflação e Política Monetária  
 
O fato de o Índice de Preços ao Produtor Amplo (IPA-M) ser o grupo de maior peso no Índice Geral de Preços 
(IGPM) e ter registrado o quarto mês seguido de aumento na sua taxa de variação em outubro, sendo o 
segundo seguido de inflação, reforça a tese de que a pressão sobre os preços de alguns insumos, que já haviam 
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passado pelo processo de desinflação, pode retardar e até ameaçar interromper o processo de desinflação 
mais amplo que vinha sendo observado até agora. A alta registrada no preço de importantes commodities 
alimentícias como o açúcar (12,88% m/m, ante -2,70% m/m) e a carne bovina (3,85% m/m, ante -4,55% m/m) 
deve alcançar rapidamente o grupo de alimentação tanto do Índice de Preços ao Consumidor (IPC-M) como 
do IPCA, grupo esse que vinha sendo um dos principais responsáveis pela moderação da alta inflação ao 
consumidor no ano até aqui. Já em termos das commodities energéticas, a Petrobras conseguiu, a despeito da 
eclosão do conflito no Oriente Médio, manter a sua programação anterior de promover uma redução no preço 
da gasolina e uma elevação no preço do diesel. No curto prazo, esse movimento pode compensar a alta das 
commodities agrícolas, impedindo que a inflação cheia seja impactada, mas no ano que vem o índice de preços 
deve voltar a sofrer os impactos negativos da tendência não mais tão promissora do preço dos alimentos. 
 
Fiscal  
 
Como esperado, o resultado primário do Governo Central apresentou superávit de R$ 11,5 bilhões, decorrente 
da combinação entre um superávit de R$ 32,7 bilhões do Tesouro Nacional e pelos déficits de R$ 93,0 milhões 
e de R$ 21,1 bilhões do Banco Central e da Previdência Social, respectivamente. Vale destacar que o 
desempenho positivo das contas públicas reflete o efeito pontual do aumento da arrecadação da rubrica das 
Demais Receitas no montante de R$ 25,1 bilhões, resultante da entrada de recursos não sacados do PIS/Pasep, 
que mais do que compensou o recuo do Dividendos recebidos pela União (-R$ 10,2 bilhões), diante da queda 
no montante recebido de dividendos da Petrobras no mês de setembro frente ao mesmo período de 2022. 
Com este resultado, o Governo Central interrompe uma sequência de quatro meses consecutivos de déficits 
primários. 

 
Estados Unidos  
 
A acentuação do movimento de alta do rendimento das Treasuries passou a ganhar cada vez mais atenção dos 
investidores, de modo que prever o nível dessas taxas no futuro se tornou algo extremamente importante para 
inferir qual rumo tomará a maior economia do mundo. Embora existam alegações a favor de rendimentos 
tanto mais altos como mais baixos no futuro, no momento os primeiros parecem estar superando os últimos 
em número e na força do argumento. Dentre os pontos que advogam a favor da continuidade do movimento 
de alta, ainda que menos intenso, do rendimento das Treasuries estão: crescimento econômico resiliente, 
inflação ainda persistente e com riscos de apresentar repique, emissão de um grande volume de títulos para 
fazer frente ao elevado déficit do governo e para recompor o caixa do Tesouro e a forte diminuição na 
demanda de títulos do governo americano por parte de países como a China e o Japão. Por outro lado, podem 
contribuir para a diminuição no rendimento das Treasuries: a queda no preço desses títulos ter atingido um 
patamar no qual eles voltam a ser atrativos para os investidores, voltando a haver uma maior demanda por 
eles, e a divulgação de alguns indicadores apontando para uma maior probabilidade de recessão nos EUA mais 
à frente. 
 
 
Fonte: Genial Investimentos. 
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4. EVOLUÇÃO DA EXECUÇÃO ORÇAMENTÁRIA 

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO I o balanço orçamentário de outubro 2023 que 

demonstra que as contribuições repassadas dos servidores estão de acordo com a legislação vigente. Constam 

também as cotas patronais repassadas pelos entes municipais do executivo e legislativo. 

 

5. ANÁLISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 

5.1.1. ENQUADRAMENTO DOS INVESTIMENTOS – OUTUBRO 2023 
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A carteira de investimentos do IPMC está segregada entre os segmentos de renda fixa, renda 

variável e investimentos no exterior, sendo 65,97%; 28,62% e 5,41% respectivamente e devidamente 

enquadrada na Resolução CMN n°4963/2021. Em relação ao desenquadramento do artigo 10 II, trata-se da 

estratégia de FIPs na qual o IPMC tem um fundo do BTG Economia Real que se valorizou 91% em FEVEREIRO 

2022 desenquadrando de forma INVOLUNTÁRIA o artigo e por se tratar de um fundo fechado FIP não é possível 

solicitar resgate do investimento. Quanto ao segmento de Investimentos no Exterior, é possível observar que 

o mês de outubro fechou com retorno abaixo da meta com resultado de -4,80% com todos os fundos 

negativados salvo o fundo BDR da Western Asset que fechou com leve alta. É fato que o EUA passa por um 

aperto monetário muito intenso, e a alta de juros para conter a inflação (maior do que a do Brasil) deve 

balançar todos os índices do mercado financeiro americano. Vale destacar que os fundos do exterior da 

carteira do IPMC são fundos sem hedge cambial e com isso perdem a proteção cambial em momentos de 

oscilação da moeda americana. Para proteger os recursos da carteira do IPMC, a diversificação dos ativos é 

primordial. A posição em ativos passivos ao SP&500 é um hedge natural dentro da carteira do IPMC. No Brasil, 

tivemos o índice IBOVESPA negativo na base de -2,93%. Nos EUA, o índice SP&500, presente na carteira do 

IPMC nos fundos MULTIMERCADOS do art. 10°, fechou negativo em -2,19%. No segmento de renda fixa, a 
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estratégia se manteve positiva com fundos referenciados CDI, Créditos Privados e NTNB’s adicionando a 

carteira do IPMC a estratégia de um fundo pré-fixado IDKA de 2 anos com objetivo de diversificação da carteira, 

fundo esse com melhor rentabilidade do segmento de RF acumulada no ano de 2023 com retorno de 11,71%. 

Os fundos CDI continuam performando acima da meta em praticamente todos os meses, o que faz com que a 

carteira sofra menos em momentos de queda dos índices de RV inseridos na carteira do IPMC, exatamente 

como ocorrido já em alguns meses do ano de 2023. 

 

5.2. ENQUADRAMENTOS OUTUBRO 2023 

Segmentos 
Enquadramento Resolução CMN 

nº 4963/2021 
Enquadramento pela PI 2023 

Renda Fixa Enquadrado Enquadrado 

Renda Variável  Enquadrado Enquadrado 

Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado 

Enquadramento por Instituição Financeira Enquadrado Enquadrado 

 

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolução CMN nº 

4.963/2021 e a Política de Investimentos aprovada para o exercício é possível observar que não houve 

desenquadramento no mês de OUTUBRO de 2023. 

 

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS OUTUBRO 2023 

• Total Renda Fixa: 0,82%: R$ 2.369.153,67 

• Total Renda Variável: -2,76%: R$ -3.555.859,91  

• Total Exterior: -4,80%: R$ -1.193.275,13  

Considerando os retornos apresentados pelos segmentos acima, podemos identificar que o 

mês de outubro foi abaixo das expectativas para a carteira do IPMC com IBOVESPA e SP&500 negativos. No 

tocante aos investimentos, o resultado da carteira foi considerado dentro da média dos RPPS pelo comitê de 

investimentos dada alta volatilidade do mercado financeiro com pautas fiscais sendo analisadas pelo Governo, 

sendo a diversificação a melhor estratégia para minimizar os resultados negativos em um cenário bastante 

volátil no mercado financeiro global. O comitê de investimentos do IPMC acredita bastante que a economia 

brasileira terá um final de 2023 e um ano de 2024 positivo após a divulgação do texto da reforma tributária 

divulgado pelo ministério da economia e Senado em Brasília. Considerando o cenário econômico atual, foi 

possível observar que o índice SP&500 se desvalorizou em outubro com aperto monetário do FED nos EUA. 

O segmento classificado como renda fixa apresentou no 10° mês de 2023 um retorno positivo. 

O resultado em outubro foi de 0,82% com um VaR* de 0,45%. A rentabilidade veio em linha com a estratégia 

adotada pelo comitê de investimentos com foco em alocações em fundos CDI e NTNB com cupom semestral. 
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Destaque positivo para ótima performance do fundo BTG Crédito PRIVADO pelo terceiro mês consecutivo com 

retorno de 1,18% no mês corrente. 

O segmento de investimento classificado como renda variável apresentou no mês de outubro 

um retorno NEGATIVO de -2,76% com um VaR* de 7,42%. Os fundos do artigo 8° rentabilizaram um valor 

negativo em reais de R$ -R$ 2.964.535,71. Destaque positivo para os fundos da Rio Bravo e Caixa IBOV 

Multimercado, ambos de capitais protegidos ao SP&500 e IBOVESPA respectivamente.  

 Os cortes da SELIC por parte do COPOM previstos para 2023 e 2024 no Brasil estão animando 

o mercado financeiro e isso pode ajudar os investidores a especularem uma alta do IBOVESPA para a reta final 

de 2023 no Brasil. O COPOM deixou claro que novos cortes devem vir nas próximas reuniões na base de 0,50%. 

Ajustes fiscais deverão ser levados em consideração pelos investidores e decisões políticas também trarão 

impacto ao resultado do mercado. 

 Além de fundos de ações, no segmento de RV, o IPMC tem alocado na carteira recursos em 

FIPs e Multimercados passivos ao índice SP&500 e isso faz com que o IBOVESPA não seja o único benchmark 

do segmento. Segue abaixo retorno em separado de cada segmento da renda variável: 

✓ Artigo 8°: R$ R$ -2.964.535,71 

✓ FIPS: R$ -R$ 64.719,68 

✓ Multimercado: R$ -R$ 526.574,52 

*VaR: Value at Risk (VaR) é um método para avaliar o risco em operações financeiras. O 

VaR resume, em um número, o risco de um produto financeiro ou o risco de uma carteira 

de investimentos , de um montante financeiro. Esse número representa a pior perda esperada em um 

dado horizonte de tempo e é associado a um intervalo de confiança. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://pt.wikipedia.org/w/index.php?title=Produto_financeiro&action=edit&redlink=1
https://pt.wikipedia.org/wiki/Investimentos
https://pt.wikipedia.org/wiki/Intervalo_de_confian%C3%A7a
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5.4. DISTRIBUIÇÃO DOS ATIVOS POR INSTITUIÇÕES FINANCEIRAS 

Os fundos de investimentos que compõem o portfólio do IPMC tiveram no mês de OUTUBRO 

2023 como prestadores de serviços de Administração e Gestão as seguintes instituições abaixo: 

 

 

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolução CMN nº 

4963/2021 e a Política de Investimentos aprovada para o exercício é possível observar que não houve 

desenquadramentos. 
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5.5. DISTRIBUIÇÃO DOS ATIVOS POR SUB-SEGMENTO DO MÊS DE OUTUBRO 2023 

 

Retratando uma gestão MODERADA, com 34,03% dos recursos alocados em RV, e podendo 
alocar até 40% por estar certificada nível II PRO-GESTAO, a carteira de investimentos do IPMC no mês de 
OUTUBRO 2023 apresentou uma considerável exposição em NTNB com vencimentos diversificados conforme 
estudo de ALM contemplando um percentual de 40,65% do patrimônio em Títulos Públicos Federais. Alocações 
em CDI representam a segunda maior fatia da carteira com 13,76% e se justificam pela alta da SELIC gerando 
assim rentabilidades em fundos DI mais atrativas ao portfólio do IPMC com maior liquidez e baixo risco. 

Ainda sobre renda fixa, a carteira de investimentos apresenta uma pequena exposição em 
fundos de investimentos em direitos creditórios (FIDCs) e 3,34% em fundos CRÉDITO PRIVADO. 

No âmbito da renda variável, a carteira de investimentos apresenta uma significativa exposição 
em fundos de investimentos em ações diversificada em diferentes subclasses AMBIMA (Ações Livres, Small, 
Dividendos, Multimercados, FIPS, ETFs e Ações VALOR). 

O IPMC buscou a oportunidade em fundos de investimentos no exterior em 2021 e manteve 
os ativos em 2022, não excedendo do limite de 10% permitido pela Resolução CMN n°4.963/2021 para o 
segmento. Para os próximos meses, com a certificação nível II PRO-GESTAO, o comitê de investimentos poderá 
analisar outros fundos para a carteira ou a manutenção dos que estão. O ano de 2022 foi de muita dificuldade 
para esses ativos acompanhados de um “derretimento” do índice SP&500. Em 2023, um otimismo sobrevoa 
os olhos dos investidores para esse segmento dado fim do  ciclo de politica contracionista por parte do FED 
nos EUA.
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5.6. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE 
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A rentabilidade da carteira de investimentos do IPMC foi negativa em -0,54 % em outubro 

2023, abaixo da meta traçada na PI 2023. O resultado foi considerado RUIM pelo comitê de investimentos 

dado um IBOVESPA negativo de -2,93 % e o SP&500 negativo -2,19%. A SELIC ainda em alta continua 

provocando oportunidades em fundos CDI e a dificuldade fiscal e política no Brasil mantem as NTNBs com 

taxas interessantes para RPPS em todos os vencimentos. Em outubro de 2023, o IPCA no Brasil foi de 0,24%. 

Segue abaixo os resultados da carteira: 

• Retorno outubro 2023: -0,54% 

• Retorno acumulado 2023: 9,59% 

• Meta outubro: 0,64% 

• Meta acumulada 2023: 7,97% 

 

5.7. EVOLUÇÃO PATRIMONIAL 2023 
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No mês anterior ao de referência, o IPMC apresentava um patrimônio líquido de R$ 

441.474.823,92. No mês de referência, o IPMC apresenta um patrimônio líquido de R$ 437.767.855,89. Com 

isso é possível observar uma desvalorização do patrimônio do IPMC de R$ 3.706.968,03 no mês de outubro 

e uma valorização de R$ 42.684.320,09 no acumulado de 2023. 

 

5.7.1 TÍTULOS PÚBLICOS FEDERAIS – Notas do Tesouro Nacional – Série B 

 

 

Conforme tabela acima, é possível observar que o IPMC tem distribuído entre os Títulos 

Públicos Federais as seguintes somatórias. 

• NTNB 2024 – vencimento 08/24 – R$ 11.117.705,85 

• NTNB 2040 – vencimento 08/40 – R$ 31.330.234,22 

• NTNB 2045 – vencimento 05/45 – R$ 39.362.978,74 

• NTNB 2050 – vencimento 08/50 – R$ 48.218.073,76 

• NTNB 2055 – vencimento 05/55 – R$ 47.921.648,61 

TOTAL R$ 177.950.641,18 – representando 40,83% da carteira – todos marcados na CURVA. 

 



                                

 

Rua Sergipe n. 796 – Tel.: (017) 3524-4541 – Fax:3523-7583 – CGC 45.118.189/0001-50 - CEP 15.800-100 – Catanduva – SP 

 

5.8. MOVIMENTAÇÕES DE APLICAÇÃO E RESGATE OUTUBRO 2023 

No mês de referência, houve movimentações financeiras nos segmentos abaixo na importância 

total de: 

 

 

Para o segmento de renda fixa: 

• R$ 6.817.504,10 em aplicações e 

• R$ 8.144.490,76 em resgates 

 

Para o segmento de renda variável: 

• R$ 0,00 em aplicações  

• R$ 0,00 em resgates     

E para o segmento de investimentos no exterior: 

• R$ 0,00 em aplicações e 

• R$ 0,00 em resgates 
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5.9. AUTORIZAÇÃO DE APLICAÇÃO E RESGATE – APR 

Foram devidamente emitidas e assinadas as APR abaixo relacionadas ao mês de outubro 2023. 

 

 

Nº APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor

543/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 30/10/2023 Aplicação 34.581,36R$       

544/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 30/10/2023 Aplicação 140.672,17R$     

540/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 27/10/2023 Resgate 1.793,89R$         

541/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 27/10/2023 Resgate 1.816,95R$         

542/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 27/10/2023 Resgate 811,01R$            

538/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 26/10/2023 Resgate 3.243,72R$         

539/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 26/10/2023 Resgate 1.793,89R$         

535/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 25/10/2023 Aplicação 76.577,89R$       

536/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 25/10/2023 Resgate 8.790,64R$         

537/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 25/10/2023 Aplicação 47.533,70R$       

531/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 24/10/2023 Resgate 2.554.013,39R$  

533/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 24/10/2023 Resgate 3.884.380,41R$  

534/2023 14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 24/10/2023 Aplicação 869.886,08R$     

532/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 24/10/2023 Resgate 64.969,42R$       

530/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 23/10/2023 Resgate 17.279,99R$       

529/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 19/10/2023 Resgate 1.816,95R$         

528/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 17/10/2023 Aplicação 209.641,91R$     

525/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 17/10/2023 Resgate 43.390,11R$       

526/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 17/10/2023 Resgate 45.088,09R$       

527/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 17/10/2023 Resgate 121.163,71R$     

520/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 16/10/2023 Aplicação 48.878,41R$       

522/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 16/10/2023 Aplicação 2.452,74R$         

521/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 16/10/2023 Aplicação 144.437,13R$     

523/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 16/10/2023 Resgate 3.107,80R$         

524/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 16/10/2023 Resgate 80,00R$              

519/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 13/10/2023 Aplicação 500,00R$            

518/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 13/10/2023 Resgate 500,00R$            

512/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 11/10/2023 Aplicação 817.275,21R$     

513/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 11/10/2023 Aplicação 366,10R$            

515/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 11/10/2023 Aplicação 60.800,79R$       

514/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 11/10/2023 Aplicação 3.804.337,60R$  

516/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 11/10/2023 Resgate 375.461,85R$     

517/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 11/10/2023 Resgate 78,90R$              

510/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 10/10/2023 Aplicação 375.461,85R$     

511/2023 06.175.696/0001-73 ITAÚ SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 10/10/2023 Aplicação 7.162,00R$         

509/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 09/10/2023 Resgate 6.280,15R$         

508/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 06/10/2023 Aplicação 245,27R$            

507/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 06/10/2023 Aplicação 83.598,15R$       

505/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 06/10/2023 Aplicação 48.007,65R$       

506/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 06/10/2023 Aplicação 45.088,09R$       

503/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 06/10/2023 Resgate 11.090,84R$       

504/2023 06.175.696/0001-73 ITAÚ SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 06/10/2023 Resgate 123.147,59R$     

502/2023 14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 05/10/2023 Resgate 129.782,01R$     

500/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 04/10/2023 Resgate 1.251,23R$         

501/2023 06.175.696/0001-73 ITAÚ SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 04/10/2023 Resgate 547.372,62R$     

497/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 02/10/2023 Resgate 2.054,26R$         

498/2023 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 02/10/2023 Resgate 243,00R$            

499/2023 14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 02/10/2023 Resgate 193.688,34R$     
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6. ANÁLISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 

A análise de risco realizada, contempla as diretrizes traçadas na Política de Investimentos 

devidamente aprovada para o exercício de 2023, sendo obrigatório exercer o acompanhamento e o controle 

sobre esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez. 

6.1. RISCO DE MERCADO – POLÍTICA DE INVESTIMENTOS 2023 

 

Observa-se que o resultado do VaR* referente a carteira de investimentos de outubro 2023 

é de 4,45%, maior do que o do mês anterior que foi de 3,79%: 

VaR* RF carteira IPMC: 0,45% (acima do mês anterior) 

VaR* RV carteira IPMC: 7,42% (acima do mês anterior) 

VaR* Ext. carteira IPMC: 7,41% (acima do mês anterior) 

O VaR* apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do IPMC está em 

conformidade com a estratégia de risco traçada na Política Anual de Investimentos – PAI de 2023, não 

havendo necessidade de se ater às Políticas de Contingências definidos na própria PAI. 

*VaR: Value at Risk ( VaR) é um método para avaliar o risco em operações financeiras. 

O VaR resume, em um número, o risco de um produto financeiro ou o risco de uma carteira 

de investimentos , de um montante financeiro. Esse número representa a pior perda esperada em um 

dado horizonte de tempo e é associado a um intervalo de confiança. 

https://pt.wikipedia.org/w/index.php?title=Produto_financeiro&action=edit&redlink=1
https://pt.wikipedia.org/wiki/Investimentos
https://pt.wikipedia.org/wiki/Intervalo_de_confian%C3%A7a
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6.2. RISCO DE CRÉDITO 

 

Fonte: Política de Investimentos 2023 IPMC 

 

 

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ 
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A carteira de investimentos do IPMC possui os seguintes números abaixo referente a 

disponibilidade de recursos: 

• Patrimônio: R$ 437.767.855,89  (base outubro/23) 

• liquidez imediata (D+0): R$ 58.639.606,34 

• liquidez em D+1: R$ 22.531.521,89 

• liquidez até D+33: R$ 110.457.829,74 

• liquidez até 08/2024: R$ 2.159.275,48 – Fundos Vértices Banco Brasil e Caixa 

• liquidez até 10/2024: R$ R$ 6.643.482,15– Rio Bravo Mul Capital Protegido SP&500 

• liquidez até 07/2025: R$ 2.553.868,56– Caixa Mult Capital Protegido IBOVESPA  

• liquidez até 12/2025: R$ 6.506.399,04– Safra Mult Capital Protegido SP&500 

• liquidez até 10/2027: R$ 20.443.176,01– FIP BTG Economia Real 

• liquidez até 11/2028: R$ 8.316.726,28– FIP Kinea Private 

• liquidez até 05/2033: R$ 21.050.080,06 – LF Sênior BTG pós-fixada IPCA + 7,23% 

• NTNB: R$ 177.950.641,19: item 5.7.1 

• FIDCS: em fase de liquidação pelo GESTOR: 0,06% carteira: R$ 515.249,15 

 

7. ANÁLISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS 

Houve análise de Carteira no mês de referência realizada pela Consultoria de Investimentos 

contratada. Análise anexada a este parecer. 

8. ANÁLISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE 

INVESTIMENTOS 

Não houve solicitação junto a consultoria de análise de Fundo de Investimento no período 

de outubro de 2023. 

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO 

Não houve processo de credenciamento a ser analisado para o mês de referência. Conforme 

artigo 106 da portaria 1467/2021 do MTPS, o recadastramento das instituições financeiras deve ser 

atualizado a cada dois anos. Em 2022, todas as instituições financeiras dos fundos da carteira do IPMC 

passaram por processo de atualização no credenciamento. Com isso, o CREDENCIAMENTO das Instituições 

será atualizado somente em 2024. Caso uma nova instituição venha a Administrar ou Gerenciar algum fundo 

novo na carteira do IPMC, essa deverá passar por processo de Credenciamento antes do ato de investimento. 

OBS: os processos de credenciamento são devidamente arquivados em forma física na sede 

do IPMC constando todos os documentos utilizados para o credenciamento e o formulário preenchido 

utilizado em reunião para aprovação ou não da Instituição Financeira conforme resolução 4963/2021 do 

CMN e Portaria 519/2011 SPREV e alterações posteriores. 
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10. PLANO DE CONTINGÊNCIA 

 

No mês de referência não houve utilização por parte do Comitê de Investimentos do item 17 

da PI 2023 do IPMC.  

 

11. CONSIDERAÇÕES FINAIS 

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos do IPMC, que previamente 

disponibilizou aos membros do Comitê de Investimentos para que pudessem analisá-lo e pontuarem suas 

considerações. Ao final do mês de outubro 2023, foi possível observar que a carteira de investimentos do 

IPMC fechou o período com um resultado negativo em -0,54%, resultado esse considerado RUIM pelo comitê 

de investimentos em um mês de IBOVESPA e SP&500 negativos. Como a carteira do IPMC está exposta a 

esses dois índices de RENDA VARIAVEL, a diversificação em ativos de Renda Fixa não conseguiu minimizar a 

desvalorização da carteira. Sabe-se que isso se deu muito por conta da estratégia adotada para o ano de 

2023 que no segmento de renda fixa é de focar em NTNBs com taxas acima da meta atuarial no longo prazo 

e fundos referenciados CDI com SELIC acima de 13%. Em RV a estratégia ao longo de 2023 foi de alocar em 

fundos de ações diversificando em segmentos de VALOR, SMALL CAPS, DIVIDENDOS e AÇOES LIVRES. A 

exposição em fundos de RV atrelados ao IBOVESPA fez com que os fundos do artigo 8° (fundos de ações) se 

desvalorizassem no mês de outubro 2023. O comitê de investimentos continua bastante resiliente no tocante 

a bolsa americana com entendimento unânime entre os membros de que a “tempestade” está perto do fim 

e a economia americana vai voltar forte com grandes altas de índices no ano de 2024 com quedas de taxas 

de juros por parte do FED no EUA e para proteger a carteira nesse período foram aprovadas alocações em 

fundos de capital protegido atrelados ao SP&500, ou seja, mesmo se o índice ceder nesse período, o retorno 

dos fundos escolhidos será positivo dada estratégia dos gestores nesse tipo de produto. O custo de 

oportunidade foi analisado pelo comitê de investimentos nas duas oportunidades de fundos escolhidas para 

a carteira, tanto da Rio Bravo quanto do Safra.  

A carteira de renda fixa demonstrou um resultado positivo em outubro 2023 com os fundos 

CDI ativos e passivos referenciados. Os títulos públicos federais tiveram rentabilidade positiva em outubro 

2023 com resultado acumulado no ano de 2023 de 8,84% versus uma meta de 7,97%. Destaque positivo 
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também para os fundos CAIXA IDKA 2 A PRÉ-FIXADO e BTG Crédito Privado com retornos acumulados de 

11,71% e 10,77% respectivamente no ano. 

Os fundos de investimento no exterior iniciaram o ano de 2023 muito bem, porém esse 

segmento fechou negativo no mês de outubro. No mês corrente o SP&500 fechou negativo em -2,19% e a 

alta de juros por parte do FED nos EUA seguem ancorando o índice americano. 

Cabe ressaltar que, no tocante aos fundos do artigo 9º de investimentos no EXTERIOR, o IPMC 

não teve até então nenhum prejuízo financeiro, pois não houve resgates dos ativos dado fechamento 

negativo em 2022. Após fechamento do mês de outubro 2023 o segmento fechou negativo em -4,80%. O 

comitê de investimentos, de forma muito resiliente, vem acompanhando todos os fundos e é entendido por 

todos os membros os motivos pelos quais houve a desvalorização de todos os ativos. O número de cotas 

investidos nos fundos são os mesmos desde as primeiras aplicações e essas cotas devem se valorizar no 

médio e longo prazo sendo o tempo o melhor aliado do IPMC na estratégia de investimentos.  

O comitê de investimentos entende que no contexto geral do parecer proferido e após 

análises, não existem indícios ou números que prejudiquem a aprovação das informações apresentadas e 

assim fica aprovado este parecer por estar em concordância com o que foi definido e analisado na reunião 

do Comitê de Investimentos do dia 22 de novembro de 2023. 

Este parecer deverá ser submetido aos Conselhos Administrativo de Previdência e Conselho 

Fiscal para sua deliberação e aprovação. 

 

Catanduva, 22 de novembro de 2023. 

 

____________________________________________________ 

Tiago Muniz dos Santos 

Tesoureiro/Gestor de Recursos IPMC  

CPA20 AMBIMA – vencimento 01/12/2023 

CP RPPS CGINV III – AVANÇADO – vencimento 13/03/2027 

 


