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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Competéncia de MARCO de 2022
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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as Aplicacdes
dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e andlise, promovido por este Comité de
Investimentos e pelo Gestor de Recursos do IPMC. ; '
Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de investimentos
do més de margo 2022, fornecido pela empresa contratada de Consultoria de Investimentos, via sistema
préprio de gerenciamento e controle, onde completa carteira de investimentos consolidada;
~enquadramento perante os critérios da Resolucdo CMN n? 4963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre
ao investimentos; ‘distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo
patrimonial e retorno dos investimentos ap6s as movimentagdes.

2. ANEXOS

Analitico dos Investimentos | ANEXO Il — marco 2022

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO MARCO 2022

O més de margo foi marcado pela continuidade da guerra entre Russia e'Ucrﬁnia._'

concomitante ao inicio de negociagdes visando a encontrar uma resolugéo para o
conflito. Em meio a dificuldades em avangar em territério ucraniano, a Russia alterou
sua estratégia, focando o cerco a algumas regiées mais préximas da fronteira entre os
paises. Outro fato marcante foi 0 anuncio do presidente americano Joe Blden de que
os EUA irdo expandir a oferta de petréleo em 180 milhes de barris nos préxlmos seis
meses. Tal decis&o ‘contribui para atenuar os efeitos do atual choque de oferta,
implicando diminuigéo da inflagdo mundial.

Diante desse cenario, como EUA, Europa, China e Brasil tem se comportado em termos
de atividade econdmica, inflagéo, juros e cambio?

Nos EUA, o més foi marcado pela decisdo de politiéa monetaria do Fed (o Banco
Central norte-americano), subindo a taxa basica de juros para 0,25% - um movimento
de alta'que n&o ocorria desde dezembro de 2018. Ap6s reunibes consecutivas

reconhecendo avangos no mercado de trabalho e uma inflagdo ja muito acima da meta

-~
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estabelecida, o Fed se sentiu confortavel em comegar o processo de restri¢éo
monetaria ja amplamente esperado pelo mercado. Apés alguns pronunciamentos dos

‘membros do FOMC (Comité de Politica 'Monetaria), incluindo seu Presidente, .

comunicando que altas mais expressivas que 25 bps seriam possiveis, o mercado
passou a precificar ao menos duas altas de 50 bps nas préximas reunides, mantendo
as demais em 25.bps, o que levaria a taxa de juros para 2,50% ao final do ano. A ata
da reunido deixou clara a preocupagdo dos membros com o nivel de inflagéo e a
ancoragem das expectativas, sinalizando altas de 50 bps nas reunies seguintes (a
prépria alta de margo teria sido de 50 bps se néo fosse a guerra na Ucrania). Além dos
juros, a ata também detalhou o processo de diminuicdo de balango (Quantitative
Tightening - QT), que ser4 feito gradativamente até o nivel.de US$. 95 bi por més,
amplamente em linha com as expectativas e auxiliando no processo de restricdo
monetéria. Indicadores de atividade e inflagdo continuaram sinalizando aquecimento da
economia, apesar de algum arrefecimento na confianga dos agentes.

No cenario doméstlco o Comité de politica monetaria (COPOM) elevou a taxa basica
de juros do pais em 1 p.p, chegando a 11,75%. Na ata divulgada posteriormente, o
comité sinalizou que o ciclo de aperto monetario pode se encerrar com a Selic. em
12,75%, no cenario mais provavel. Corroborando com essa perspectiva, o Banco

Central (BACEN) divulgou o relatério trimestral de mﬂagéo (RTI), indicando que oaperto

monetario pode estar perto do fim.

Fonte: Az Quest Investimentos - Queluz Asset -

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORGAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO | o balango orgamentério de margo 2022 que demonstra
que as contribui¢des repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislacdo vigente. Constam
também as cotas patronais repassadas pelos entes municipais do executivo e legislativo.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA — marco 2022
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Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Marco /2022)

g R sl

Artigo 7°, Inciso |, Alinea " a '

rigs i

? i
7°, Inciso V, Alinea '8 '
Artigo

-

Rua Sergipe n. 796 — Tel.: (017) 3524-4541 - Fax:3523-7583 — C:GC 45.118.,189/0001-50 - CEP 15,800-100 — Catanduva -SP



. W» 787 o 24.09.1959

A carteira de investimentos do IPMC est4 segregada entre os segmentos de renda fixa, renda variavel e
investimentos ho exterior, sendo 61,68%; 31,22% e 7,10% respectivamente ultrapassando DE FORMA
PASSIVA o limite de 30% permitido pela Resolugdo CMN n°4963/2021 para o segmento de renda
varidvel. O desenquadramento PASSIVO se deu por conta da alta valorizagdo dos FIPs da carteira do
IPMC no més de fevereiro2022. Sobre o desenquadramento do artigo 10 inciso | o IPMC tem alocado
nesse segmento MULTIMERCADO dois fundos PASSIVOS atrelados ao SP 500, indice esse que registrou
uma alta valorizagdo no més de margo e contribuiu para que os fundos tivessem alta no valor das cotas
e consequentemente rentabilidade positiva no més de marco. Vale destacar que nenhum desses fundos
tiveram aportes no més de marco corroborando para o desenquadramento INVOLUNTARIO permitido
pela resolucdo 4963/2021 do CMN onde o IPMC tem prazo de 180 para enquadrar novamente a carteira
dentro dos limites da resolugdo 4963/2021. Quanto ao segmento de Investimentos no Exterior, a taxa
de cAmbio vem sofrendo altas quedas ao longo de 2022, o que tem contribuido bastante para a
desvalorizacio dos ativos alocados na carteira do IPMC. Vale destacar que séo ativos sem hedge cambial
e com isso perdem-a protegdo cambial em momentos de queda do délar. Para proteger os recursos da
carteira do IPMC, em momentos como esse, a diversificagdo da carteira é primordial e vem trazendo
resultados positivos em dois meses seguidos de alta (fevereiro: + 2,06 e margo: +2,05%).

5.2. ENQUADRAMENTO

Segmentos : Enq ";::T::;:g:;;:““o Enquadramento p‘ﬂll Pl
RendaFua, | R S TR Enausdrade TG [N T nquadrade
Renda Variavel Desenquadrado Desenquadrado e
Investimentos no Exterior . . Enquadrado | | Enquadrado’ . =
Enquadramento por Instltuu;éo Flnancelra - Enquadrado Engquadrado

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e
a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio é possivel observar que houve desenquadramento

PASSIVO no segmento RENDA VARIAVEL conforme explicado no item 5.1 deste parecer.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS E B

¢ Total Renda Fixa: 1,62%: R$ 3.830.078,59
Total Renda Variavel: 4,69%%: R$ 5.447.550,85
Total Exterior: -4,97 %: R$ -1.446.487,55

Considerando os retornos apresentados pelos segmentos acima, podemos identificar que o rendimento
do segmento EXTERIOR veio abaixo das expectativas, considerando o cenério econdmico atual, bem
como os riscos atrelados a eles. Vale ressaltar que a taxa de cdmbio vem contribuindo negativamente

sobre esses fundos j& que todos ndo tem hedge cambial e que essa estratégia de risco é monitoraday

.
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“pelo comité de investimentos. O segmento fechou margo com um VaR* de 14,92%, menor do qué ode

fevereiro que foi de 15,75%. .
|

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no més um retorno positivo de
1,62% com um VaR* de 0,49%. A rentabilidade veio em linha com a estratégia adotada pelo comité de
investimentos com foco em alocagdes em fundos CDI e NTNB com cupom semestral se protegendo do
IPCA do més de margo que registrou um resultado bastante acima do espera:\do pelo mercado, 1,62%

Os fundos de investimentos classificados como de rénda varidvel apresentaram no més um retorno
positivo de 4,69%, com um VaR* de 11,20%. A rentabilidade positiva se justifica pelo rendimento
positivo dos fundos de a¢Bes do artigo 8 e dos multimercados do artigo 10. A forte alta do prego das
comodities e bons dados do varejo vem contribuindo bastante. O impacto da guerra no leste europeu
entre Russia e Ucrdnia também tem atraido investidores para o Brasil.

*VaR: Value at Risk ( VaR) é um método para avaliar o risco em operagbes financeiras. O VaR
resume, em um numero, o risco de um produto financeiroou o risco de uma carteira
de investimentos , de um montante financeiro. Esse niumero representa a pior perda esperada em
um dado honzonte detempoeé assoc:ado aum nggrvgfg de cgnﬁang

\

5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICGES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPMC no més de margo 2022
tém como prestadores de servigos de Administragdo e Gestdo as seguintes institui¢des abaixo:

Disrbuiglo dot aivos por Administradores - base (Marga / 2022)

B Tesouro RACTONAL  143.969.379,32

[ el unBanco 46.067.703,12
[ ene pariBas 42.503.788,28
[ 67G pACTUAL 36.679.344,29
[ s cestho 28.705813,78
B cana econdmica 1717947673
[ Bavco pavcovAL | 20.566.945,22
I semorvm 12471.214.21
[ nanco saNTANDER 9,530.745,45
| LIONS TRUST 7.688.560,71
[ sarnaasser 4.901.335,95
¥ sarma sErVIGDS 475651094
Bl sanco BrADESCO 3512.770,55
T rovaas CORRETORA 413.838,09
I eru TRusT 25104213

[ pioma vesTiMENTDS | 12.426,63
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Enquadramento por Gestores - base [Ma'mo/mzz)

!Esomo NACIONAL :Thul.os FUBL.
(AU UNIBANCO 3

| BTG PAGTUAL GESTORADE REGURSGL. |

WESTERN ASSET

35.676.671.04

| B8 GESTAO DE RECURSOS DTVM

2870581370 |

CAIXA DTVM ) u
Won iiwssnuemos

smrmnza BRASILASSET MANAGEM
il b.zid.aéa.m f

. 27.170.476.72

11.347.021,08 |

0.630.74545 |

7.688.560.71

'-mm

8.827.117.24

400133595

e

3017770.55

4.756.510.04 |

2.887.572.50 |

093.044.77

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n? 4963/2021e a
Politica de Investimentos aprovada para o exercicio é possivel observar que ndo houve

desenquadramentos. 4
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5.5. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR SUB-SEGMENTO

Distribuicho dos ativos por Sub-Segmentos - base (Maro /2022)

[l riruios puBLICOS 143.968.379,32

W cor 7537819359 .

[ MULTIMERCADO - EXTERIOR  *49.268.825,10

AGDES - SMALL / MID CAPS: 2,00%
AGOES - DIVIDENDOS: 236%
agBes-waor:33% o | L

CREDITO PRIVADO: 3,73% B AcOes - Lvees 23.764.209,98

FAP: S.77% . : W AcBes sexrertor 23.709.096,06

i e e [ [ 24775143

ke SO I créoimo PRIvADO 1451010021
RS A W Ates- vaor } 12.962.197.13
B Agtes - pviDENDOS 9.169.602,82

[ AGOES - SMALL/MID CAPS | 7.768.90854

/
MULTIMERCADO - EXTERIOR: 12.66% [l Gestio puraTION 284414030
b}
b s £ : W vae 2.615.368,04
[l Fioc 664.830,22
W owss 93.842.67

Retratando uma gestdo MODERADA a carteira de investimentos do IPMC de margo 2022 apresenta uma
considerdvel exposicdo em NTNB com vencimentos diversificados conforme estudo de ALM
contemplando um percentual de 36,99% do patriménio em Titulos Publicos Federais NTNB. Alocagdes

em CDI representam a segunda maior fatia da carteira com 19,37% e se justificam pela alta da SELIC .
gerando assim rentabilidades em fundos DI mais atrativas ao portfélio do IPMC com maior liquidez e

baixo risco.

Ainda em se tratando de renda fixa, a carteira de investimentos apresenta uma pequena exposicdo em
v funcjos de investimentos em direitos creditérios e 3,73% em fundos CREDITO PRIVADO. : }/

No ami:ito da renda variéve'l,' a carteira de investimentos apresenta uma significativa- exposicdo em
fundos de investimentos em acdes diversificada em diferentes subclasses AMBIMA (agBes livres, Small,
Dividendos, Multimercados, FIPS, e AcGes VALOR). Q{

O IPMC buscou a oportunidade em fundos de investimentos no exterior, n3o excedendo do limite de

10% permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021 para o segmento. %if
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Retomo e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2022
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5.6. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

373.00183820 | 538241108
1, 3120084802 | 7

Investimentos x Meta de Rentabilidade

1 T 1 T

0 1 3 3 4
B Investimentos [l IPCA 4 504% a.a.

A rentabilidade da carteira de investimentos do IPMC foi positiva em margo 2022, fruto de uma
diversificago eficiente de ativos tendo em vista a alta volatilidade do mercado financeiro em ano de
eleicBes com alta de juros no Brasil e guerra no leste europeu entre Russia e Ucrania.

e Retorno: +2,05%-

e Retorno acumulado 2022: +2,68%
s Meta fevereiro: +2,06%

" Meta acumulada 2022: +4,46%

5.7. EVOLUCAQ PATRIMONIAL
Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2022

yres 37775043083 | 16669540286 | 16628064684 | 37300183520
Feverso | 37300183520 | 3114869939 | 3056817033 | 38126084802 '8
| Margo | 3126084802 | 667386630 |  6.549.96080 36921589541
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No més anterior ao de referéncia, o IPMC apresentava um pat_rimﬂnio liquido de RS 381.260.848,02
(trezentos e oitenta e um milhdes, duzentos e sessenta mil, oitocentos e quarenta e oito reais e dois
centavos). No més de referéncia, o IPMC apresenta um patrlmﬁnlo liquido de RS 389.215.895,41
(trezentos e oitenta e nove milhdes, duzentos e quinze mil, oitocentos e noventa e cinco reais e quarenta
e um centavos). A alta do patrlmémo se deu por conta da valorizacdo dos ativos de renda variavel que
performaram muito bem em margo. A alta valorizagdo do indice SP500 também ajudou a carteira do
1PMC tendo em vista que o Instltuto tem uma fatia dos recursos alocadas PASSIVAMENTE a esse indice.
Vale destacar que também a rentabilidade positiva dos investimentos em NTNB com taxas acima da

meta atuarial. B : ' .

5.8. MOVIMENTACOES DE APLICACAO E RESGATE MARCO 2022

" No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras nos segmentos de renda fixa na importancia
total de: - ' : )

Para o segmentd de renda fixa:

e ' RS 6.673.866,30 em aplicagBes e -
e RS 6.549.960,80 em resgates

Para o segmento de renda varidvel:

e ' RS 0,00 em aplicagdes e
e RS 0,00 em resgates

E para o segmento de investimentos no exterior: B .

e RS 0,00 em aplicagdes e
- e R$0,00 em resgates y

5.9. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR
Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR abaixo relacmnadas ao més de referéncia. \QK
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' N2 APR |CNP Fundo Data Tipo Valor
197 113.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO  31/03/2022  Resgate | RS 2.000,08
198 |13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO  31/03/2022 _ Resgate | RS 141.220,00
194 |14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 31/03/2022 Aplicacio | R$  121.000,00
. 195 |06.175.696/0001-73 |ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES '31/03/2022 Resgate | R$  2,600,00
196 106.175.696/0001-73 ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 31/03/2022  Resgate RS 2.400,00
. | 193 [13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO  30/03/2022 Aplicagdo | RS 146.709,89
| 192 113.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 30/03/2022 _ Resgate RS 205,70
191 06.175.696/0001-73 |ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 130/03/2022 Resgate | RS  11.150,00
189 113.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO  129/03/2022 _ Aplicagio | RS 53,79
. 190 |14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 29/03/2022| Resgate | RS 226.326,62
187 |14.508.643/0001:55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 28/03/2022| Aplicagdo | R$ 139.626,69
188 |06.175.696/0001-73 |ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 28/03/20221 Aplicagio  R$  35.000,00
184 |13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO _,|25/03/2022 Aplicado | RS 9,50
186 13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO _[25/03/2022 _ Resgate RS _ 28.000,00
185 |14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDAFIXA  125/03/2022  Resgate | RS  76.368,96
183 |40.635.061/0001-40 ITAU INSTITUCIONAL OPTIMUS FIC RENDA FIXALP . 24/03/2022 Aplicagdo | RS 1.800.000,00 |-
{182 |13,077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO _ 24/03/2022  Resgate | RS 3.600.000,00
181 |06.175.696/0001-73 |ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 124/03/2022 Resgate | RS 1.400.000,00
179 113.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO _ 23/03/2022 _ Resgate | RS _ 11.828,63
180 113.077:.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO  23/03/2022  Resgate . | R$  16.000,00
178, |14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 23/03/2022 Resgate | RS 389,89
177 114.508.643/0001-55 | CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA. 22/03/2022 Resgate | RS 6.460,00
174 36.499.412/0001-65 BTG PACTUAL INFRA-B FI INFRA RENDA FIXA 21/03/2022 0 / Pagamentc RS 10.000,00
171 02.296.928/0001-90 |BB INSTITUCIONAL FI RENDAFIXA 21/03/2022 Aplicagdo | RS _100.000,00
175 113.077.415/0001:05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO _ 21/03/2022| Resgate | RS 100.111,42
13.077.415/0001-05 | BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO  [21/03/2022| Resgate RS 300.384,34 |
14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 21/03/2022| Aplicago RS 80.909,48
"106.175.696/0001-73 _ ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 21/03/2022| Resgate RS 150,00
. 06.175.696/0001-73 |ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 21/03/2022| Resgate RS 480,00
02.296.928/0001-90 BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA 18/03/2022| Resgate  R$ _100.000,00
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO _18/03/2022 | Aplicagdo | RS  99.040,48
14.508.643/0001-55  CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 18/03/2022 | Resgate | RS  9.726,03
06.175.696/0001-73 ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 18/03/2022| Resgate RS . 480,00 '
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO  117/03/2022| Resgate . R$ 505,92
14.508.643/0001-55  CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 17/03/2022| Resgate | RS 17712
06.175.696/0001-73 |ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 17/03/2022 Resgate | RS 780,00
"113.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO  15/03/2022| Aplicagdio | RS 3.872.596,37
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162 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 15/03/2022 Aplicagdo | RS

159 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO  15/03/2022, Resgate RS 7140
160° 14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDAFIXA ~  15/03/2022 ‘Aplicagdo | RS 14327714
158 06.175. 696/0001—73 ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES ' 15/03/2022 Resgate | R$ 2.050,00
157 13.077.415/0001-05 . BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 14/03/2022  Resgate RS 3,00
156 |06.175.696/0001-73 ' ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 14/03/2022 . Resgate RS 53500 44

' 154 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 11/03/2022 | -Resgate  R$ ~ 12.692,
155 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO  11/03/2022; Resgate RS 5.000,00

153 14,508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILlDADES FIC RENDA FIXA 11/03/2022 | Aplicagio 'R$ . 86.776,03
152 06.175.696/0001-73 ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES ‘ 10/03/2022 ; Aplicagdo . RS  6.900,00
151 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO ~ 109/03/2022 Resgate | R$ 3.133,80 .
149 113.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO  08/03/2022 Aplicagdo RS  49.954,81

. 150 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO  |08/03/2022 Resgate RS 180,80

148 14.508.643/0001-55 | CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA . 08/03/2022  Resgate ERE i
147 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO  07/03/2022 Resy

144 ___i3§:g77.415/ooo1-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO  04/03/2022  Resgate R$

145 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO  04/03/2022  Resgate RS z1a 70_
146 . 13.077.415/0001-05 BB.FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO  04/03/2022  Resgate RS so 000,00 :

142 14.508.643/0001-55 _CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDAFIXA  04/03/2022 Aplicacio RS  80.000,00

143 06.175.696/0001-73 ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 04/03/2022 Resgate - RS 231.600,00
141 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO  03/03/2022  Resgate RS 4,392,93
140 14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA ~ 03/03/2022 . Resgate RS 160 504,89

139 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDE! 102/03/2022| Resgate | RS 5,70

G ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco- feita, contempla as diretrizes traga na Politica de Investlmentos aprovada para o
exercicio de 2022, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e.0 controle sobre esses riscos, sendo
eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez. ‘ | v

e
L
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6.1. BISCO DE MERCADO

8.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O IPMC - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS MUNICIPIARIOS DE
CATANDUVA adota o YaR - Valug-at-Risk para controle do risco de mercado,
uulmdoossegumtespu&ncmmocalculo !

v Modelo paramétrico;

v Intcrvalodecon.ﬁanqudeQS%(novmtaccmoopntcmto)

v Horizonte temporal de 21 dias tteis.
Como parimetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que

comp&eacuteua,osmemlxoedoCommEdelnmtﬂnmoseoGemdocRmms
deveriio observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavalmqlodatcsm
sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

¥ Segmento de Renda Fixa: 3,97% do valor alocado neste segmento;

¥ Segmento de Renda Varidvel e Estruturados: 23,42% do valor alocado neste

segmento e
¥ Segmento de Investimento no Exterior 23,25% do valor n!ocado nesse segmento
Como instrumento adicional de controle, o IPMC deverd monitorar a rentabilidade do

fundo de investimento em janelas temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze
meses e vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com o benchmark de cada

ativo. Desvios significativos deverdio ser avaliados pelos membros do Comité de
Investimentos, quedeczdmi pela manutencio, ou nio, dos investimentos.

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos. dé margo 2022 é de 7,05%
para o més de referéncia.

VaR RF carteira IPMC: 0,49%

VaR RV carteira IPMC: 11,20%

VaR Ext. carteira IPMC: 14,92%

0] VaR"- apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do IPMC ests em
conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2022, ndo
havendo necessidade de se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI

*VaR: Value at Risk ( VaR) é um método para avaliar o risco em operagdes financeiras. O VaR

resume, em um namero, o risco de um produto financeiroou o risco de uma carteira
de investimentos , de um montante financeiro. Esse nimero representa a pior perda esperada em

um dado horizonte de tempo e & asSociado a um intervalo de confianca.
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82 CONT} | ITC :

Na hipétese @i 0 det ‘ ndos f-- que possuem
em sua carteira g ! S € ‘ id=s¢ que estes sejam emitidos
por compa Jevidar § gifegistiada; e que sejam de baixo
risco em classif or age f1cac 'risco, o que estiverem de

G MINIMO

STANDARD & POOR™§ge# > BBB+ (perspectiva .

. estivel)

MOODY’'S - Baal (perspectiva
: ¥ estivel)

FITCH RATINGS - ; SR BBB+  (perspectiva
estivel)

AUSTIN RATING A A (perspectiva estivel)

LF RATING A (perspectiva estivel)

LIBERUM RATING - -’ A (perspectiva estivel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na
Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM e autorizadas a operar no Brasil. Utilizam o
sistema de rating para classificar o nivel de risco das institui¢des financeiras, fundo de
investimentos e dos ativos financeiros integrantes da carteira de investimentos dos fundos
" de investimentos ou demais ativos financeiros. ;

Fonte: Politica de Investimentos 2022 IPMC

N

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos do IPMC possui os seguintes nimeros abaixo referente a disponibilidade de

recursos: |
Patriménio: RS 389.215.895,41 (base margo/22)
liquidez imediata (D+0): 8,00% = RS 31.137.271,63
liquidez em D+1: 19,89% = RS 77.415'.0_41,60

)
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7. ANALISE DE CARTEIRA POR PAB'I;E DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados Relatérios de Analise de Carteira no més de referéncia analisado pelo IPMC a

Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE: DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foram solicitados junto a consultoria andlises dos Fundos de Investimentos no'perlodo de margo 2022
conforme descrito abaixo: i

" TREND ETF NASDAQ 100 FUNDO DE INDICE INVESTIMENTO NO EXTERIOR - NASD11
CNPJ: 35.578.672/0001-63

Data: 18/03/2022 — anélise ainda n&o concluida — fundo estruturado ETF Exterior

TREND NASDAQ FI MULTIMERCADO CNPJ: 40.212.883/0001-18

Data: 18/03/2022 — desenquadrado resolugao 4963/2021 CMN,

ARX INCOME INSTITUCIONAL FIC AGOES

CNPJ 38.027.169/0001-08
Taxa ADM: 2,00% - 20% taxa de performance — benchmark: IBOVESPA - Piblico alvo: Exclusivo Previdenciario

| e
. Rt
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Avalicdo fundo ARX:

Avaliagio do funda

‘A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2022 permite alocagdo méxima no limite superior de até 30% em fundos
enquadrados no Artigo 8%, Inciso | da Resolugdo CMN 4.963/2021. Atualmente, a carteira apresenta 14,59% (base fevereiro/2022), havendo margem
para novos investimentos até o limite superior de RS 58.734.710,78. ‘ x

Dado o PL do FUNDO {base fevereiro/2022), e o possivel mvestim:ﬂto do RPPS, hé suporte de até RS R$167.764,740; 83 para novos investimentos

no FUNDOC. .

Atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo, onde po;sui aprd:dmadamente 226%% da carteira em fundos com estratégias .
semelhantes (A¢Ses Dividendos). |

Companhias que distribuem seus dividendos com periodicidade, em geral, s3o empresas consolidadas, estéveis e em fase de maturagio. Sendo

assim, ha pouco espago para novos projetos. Esse tipo de ativo tem mais solidez em casos de um cendrio econdmico em queda, que para o
portfdlio do RPPS se torna atrativo, pois mantém sua carteira divetsiﬁadaunhndosdemnda varidvel.

Diante do contexto do mesmo na carteira do RPPS, recomendamos o aporte no funda. pois enlendemos a nmportincu da diversificagdo no
portfélic em fundos de agdes.
Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de curto prazo.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na fista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condigdes estabelecidas na
Resolugdo CMN n® 4963 de novembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2%, Inciso ], portanto, o fundo ests apto para receber aportes do RPPS,

!
Na opgao de realizar o investimento, o administrador & gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obedném:n ao0s requisitos da Resolucio

" CMN n? 4.953/‘4 Artigo 15, § 19, Inciso VI, e § 3¢, Portaria MPS 519/2011 e akteragdes, considerados aptos pelo 6rgo colegiado competente do
RPPS,

'9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

Houve processo de credenciamento a ser analisado para 0 més de referéncia devidamente registrado .
na plataforma da consultoria e aprovado pelo comité de investimentos em reunido ordindria das

seguintes institui¢des abaixo descriminadas:

AZ QUEST INVESTIMENTOS (04 506. 394/0001-05) 26!03!2022 CREDENCIADO

BANCO DAYGOVAL S.A (62 232 ‘

*

26!03!2022 |

26103!2022 | CREDENCIADO

i

zem:zoaz CREDENCIADO Y

26[03’2022 CREDENCIADO

2 m CREDENCIADO
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10. PLANO DE CONTINGENCIA

14 PLANO DE CONTINGENCIA

\ Hm-.‘ neéncia mgzdapelakcsohlﬂn.
CMN n° 4963/202 S 4 S cnleudc-scpor “contingéncia”™
no dmbito desta Politig exposicio a riscos e potenciais

Com a identifi envolvimento do plano no
processo dos i nen brange nio sc [ié Bxecu!ivaeGmordos_
Recursos, 0 Comité de L ho Deliberativo.

No més de referéncia ndo houve utilizagdo por parte do ‘Comité de Investimentos do item 14 da PAI
2022 do IPMC.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo atual Gestor dos Recursos do IPMC, que previamente disponibilizou aos
membros do Comité de Investimentos para que pudessem analisé-lo e pontuarem suas consideracdes.

Em relagdo a carteira de investimentos do IPMC, a carteira de RV demonstrou bastante resiliéncia em
meio a alta de juros no Brasil e impactos da guerra entre Rissia e Ucrania. Os ativos escolhidos para a
carteira do IPMC tiveram resultados positivos e ajudaram na rentabilidade de 2,05% em marco. A
carteira do IPMC tem exatamente 13 fundos dentro do Art 8 da resolugdo 4963/2021 e todos

IM'

performaram no “azul”.

Os fundos do art. 10 | e 10 Il também tiveram resultados 'positivos. Os fundos do art 10 | sdo
rultimercados passivos ao indice SP 500 (Bolsa Americana). J& os fundos do 10 Il sdo os FIPS (Fundo de
Investimentos em participagdes) que tem a caracteristlléa da curva “J".

*A curva J é um principio aplicado na economia, onde o déficit econémico sofrido por um pais apés a
desvalorizagdo de sua moeda serd, inicialmente, piorar progressivamente antes de melhorar.
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A carteira de renda fixa demonstrou um resultddo excelente em marco com os fundos- CDI ativos e
passivos e também com a rentabilidade de 1,76% nos papéis de titulos plblicos federais NTNB.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido, que ap6s andlise, ndo existem indicios ou niimeros
que prejudiquem a aprovagdo das informagdes apresentadas e assim, fica aprovado este parecer, por
estar em concordancia com o que foi definido e analisado na reunido do Comité de Investimentos datada

de 20 de abril de 2022. X

Este parecer devera ser submetido aos Conselhos Administrativo de Previdéncia e Conselho Fiscal para
sua deliberagdo e aprovagdo. : :

~

Catanduva, 20 de abril de 2022.

Gestor de Recursos IPMC — CPA20
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