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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Competéncia de Janeiro de 2023
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1. INTRODUGCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
aplicagcdes dos recursos, dispomos do parecer de deliberagdo e andlise de investimentos do més de janeiro
2023, elaborado pelo Gestor de Recursos do IPMC com aprovacdo do Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo. desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de :
investimentos do més de janeiro 2023, fornecido pela empresa contratada de Consultoria de Investimentos,
via sistema proprio de gerenciamento e controle que. contempla: carteira mensal de investimentos
consolidada; enquadramento perante os critérios da Resolugdo CMN n2 4963/2021 e suas alteragGes; retorno
sobre os investimentos; distribuigdo dos ativos por instituigdes financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos e a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno
dos investimentos apds as movimentacdes. ‘

2. ANEXOS
" . Relatbrios -l 2Ol E Anexos
rBalancete Contabilidade’ b i |ANEXOI - janeiro 2023
Relatdrio Analmco dos Investlmentos : | ANEXO |l - janelro 2023

‘3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO JANEIRO 2023

“Se a inflagdo ndo vai & meta, a meta vem para a inflagio”

O més de janeiro de 2023 foi marcado por um comportamento semelhante nas bolsas do mundo,
que passaram por um processo de alta generalizadé O principal catalisador dos mercados foi uma melhora de
humor advinda da queda da inflagdo nos EUA e Europa e da reabertura gradual da China da polltlca de COVID -
zero, 0 que reduziu a aversio a risco global. . :

No Brasil, as manifestaces violentas de 08/01 em Brasilia néo abalaram a confianga do investidor,
sobretudo do estrangeiro, que continuou a mvestur em bolsa (RS 9 bilhdes em apl:car;oes em janeiro) e a
comprar nossa moeda.

_Em termos de Banco Central existe um consenso de mercado de que foi realizado um bom
trabalho na elevagdo da taxa SELIC de 2% ao ano em margo de 2021 para os atuais 13,75% a.a., nivel atingido
em agosto/22. Apés-um forte aperto da politica monetaria, o juro real brasileiro, medido pelo swap de 1 ano
versus a inflacdo projetada para 12 meses no Boletim FOCUS, encontrava-se em 7% a.a. ao final do més. ;

Porém, qual ndo é a surpresa desagradadvel da autoridade monetdria ao notar a seguinte
situagdo: o IPCA acumulado fechou em 2021 em 10,1%, caiu para 5,79% em 2022 e, pasmem, os agentes * /
projetam (Boletim FOCUS) o nimero de 5,74% a.a. para 2023. Em outras palavras, o juro real cavalar praticado \é\
no Brasil parece ndo estar sendo suficiente para trazer a inflagdo para baixo. Muitos alegam que a inflagdo \
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teria sudo muito maior em 2022 se ndo houvesse corte de impostos. Mas a realidade dos numeros mostra que
o processo de desinflagdo no Brasil tem sido extremamente lento.

Atrapalham demais o combate da inflagdo algumas questdes. Primeiro, a pressdo fiscal oriunda
da PEC de gastos extra-teto. Durante o més de janeiro, o Ministro Fernando Haddad tentou neutralizar as
expectativas negativas com o anuncio de medidas que visam equilibrar o orgamento. A ambig&o é totalizar RS
242 bilhdes (2,2% do PIB) de ajustes entre aumento de receitas e corte de despesas, o que zeraria o déficit
primario previsto (2% do PIB) atualmente. O grande problema dessa conta é que 79% do montante viria do
incremento de receitas (que ndo estd totalmente nas maos do governo) e somente 21% da redugdo de custos
(que esta mais na 6rbita governamental). Como garantir, por exemplo, que devedores (pessoas fisicas e
juridicas) do Governo irdo aderir ao novo programa de pagamento com desconto de dividas (uma espécie de
Refis) do Governo Federal? Sdo previsdes de arrecadagdo que s6 poderfio ser comprovadas com o tempo,
observando a execugdo do orgamento. i

Em segundo, o risco das declaragdes recentes do Presidente Lula que, cada vez mais parece
disposto a tocar a agenda econémica, tem confrontado “o social versus o fiscal”, uma falsa dicotomia.
Adicionalmente, ele também criticou a meta de inflagdo de 3,25% a.a., se autoelogiando por ter feito “o pais
crescer com uma inflagdo de 4,5%”. Qual serd o voto dos Ministros da Fazenda e do Planejamento na reunido
do Conselho Monetdrio Nacional a ser realizada em junho? Teremos um retrocesso com a elevagdo das metas?
Se a inflagdo ndo vai a meta, a meta vai para a inflagdo?

Fonte: Meta ASSET. )
4. EVOLUCAO DA EXECUGCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO | o balango orgamentario de JANEIRO 2023 que
demonstra que as contribui¢Ges repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislacdo vigente. Constam
também as cotas patronais repassadas pelos entes municipais do executivo e legislativo.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
Sl ENQUADRAMENTO DOS INVESTIMENTOS — JANEIRO 2023

Eng e Politica de (RENDA FIXA) - base (Janeiro / 2023)
. ! Estratigia de Alocagio - 2023 L
Artiges - Renda Fixa Resolugio Cartsira § Cartsira 4 . ot S
. it Alvo sup

Artigo 7°, Inciso |, Alinea"a’ 100,00% 185 573.459.38 45,55% 30.00% 42,73% 60.00% 58,879.086,12
Arlige 7°, Ingiso 1, Alinga ' b 100.00% 1356265266 15%  Gif%  080% | 2000% 67.92152017
Artigo 7°, Incsso {, Alinea ' ¢ * 100.00% : 0,00 0,00% 0,00% 0.00% 10.00% 40 7421090 92
Alligo 7, Inciso Il 5,00% 0,00 000%  000%  000% 5,00% 20.371.045.46 ;
Ariga 7%, Inciso 11, Alinea‘a ' ; 50:00\ 5634062419 1383% 5.00% 16.00% 60.00% 188.111 Q!l ko
Adigo 7°, Inclso (11, Alinea b 60,00% 000 000%  000%  000% 6000% 24445254550 L‘
Artigo 7°, Inciso IV 20,00% 000 0.00% 0.00% 0,00% 20,00% 81.484,181,83
Atgo 7%, Incisa V. Alinea *a 500% 2867351 007% | 001% | 007T% 5,00% 20,084,300,95
Arligo 7° Inciso V Alinea’ b’ 5.00% 18 251.332.17 J-Jb‘% .3 5% 4.60% ; 5.00% 2.119.713.29
Atigo T, Inciso V. Alinea* ¢ * 5.00% 292 714,27 007%  005%  0.10% £.00% 20.078.331.19
Total Renda Fixa A 10000% 27430751818 6730%  056%  G400% | 250.00%
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Estratégia de Alocagio -

Arigos - Renda Varie BSinturado) gt canras  cania il i i
inf Alve Sup
Artigo &°, Inciso | 30.00% 5367759945 1;,1?,5 5.00% 16,00% 30,00% 68.548.673.30
Attigo 8°, Incisa ll ' . 30,00% 000  000% | 000% | 000% 3000% 12222627275
W1m. lncisl.ol 10.00% 29.272.339.22 ' 7.18% 2.00% - B,00% 10,00% - 11.469.751,70
Artigo 16°, Inciso 1 i ' 500% zs-.ars.sss,é{- 100%  500% | 500% 500579015
Adigo 10°, Inciso lIl, 500% 000~ 000% C00%  000%  500% 20 371.045.46
Adtigo 11° > 500% . ,'b_oo, 0,00% 000%  000%  500% 2037104546
Total Renda \;'anével.'Estrtnurado‘rlmobméno SD‘OC‘I%- 108"325,7?4‘23 26,59% : 8,00% 29,00% 85,00%
; Estratégia de Alocag3o - Limite - 2023 s
Artigos - Exterior Resolugio | Carteira § © . Cartelra ¢ B B T R Superior
i inferior | Alvo Superior
Artigo 9°, Inciso Il | X 10,00% . 2l2v67;1 023,51 557% 2,00% 6,00% 10,00% 18.068,06-7.41
Atigo®, Incisot . |, 10,00% | 2m2se20. . 0s2% ‘ 0.10% '1100% i 10,00% 38.629.498,72
Tolal Exterior 1000% - 2478661571 BO8% | . :_1‘,1'0%' - 7,00% 20,00% -

A carteira de investimentos do IPMC esta segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
variavel e investimentos no exterior, sendo 67,33%; 26,59% e 6,08% respectivamente e devidamente
enquadrada na Resolugda CMN n°4963/2021. Em relagdo ao desenquadramento do artigo 10 |l, trata-se da
estratégia de FIPs na qual o IPMC tem um fundo do BTG Economia Real que' se valorizou 91% em FEVEREIRO
2022 desenquadrando de forma INVOLUNTARIA o artigo e por se tratar de um fundo fechado FIP ndo é possivel
solicitar resgate do investimento. Quanto ao segmento de Investimentos no Exterior, é possivel observar que
o més de JANEIRO foi muito bom, com destaque positivo para o fundo da.Genial Growth voltado para a
estratégia de tecnologia que rentabilizou 11,38%. E fato que o EUA passa por um aperto monetario muito
intenso e a alta de juros para conter a inflagdo (maior do que a do Brasil) deve balangar todos os indices do
mercado financeiro americano. Vale destacar que os fundos do exterior da carteira.do IPMC sao fundos sem
hedge e com isso perdem a protegdo cambial em momentos de oscilagdo da moeda americana. Para proteger
os recursos da carteira do IPMC, a diversificacdo dos ativos é primordial. A posicdo em ativos passivos ao
SP&500 é um hedge natural dentro da carteira do IPMC. No Brasil, tivemos o indice IBOVESPA positivo em
3,36%. No segmento de renda fixa, a estratégia se manteve positiva com fundos referenciados CDI, Creditos
Privados e NTNBs adicionando a carteira do IPMC a estratégia de um fundo pré-fixado IDKA de 2 anos com’
objetivo de diversificagdo da carteira. Os fundos CDI continuam performando acima da meta em praticamente
todos os meses, 0 que faz com que a carteira sofra menos em momentos de queda dos indices de RV inseridos

na carteira do IPMC,
\ W%
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5.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento Ranolugio CMN Enquadramento pela Pl 2023 |

4" [ egree e n° 4963/2021
___Renda lea B Lo Enquadrado . Enquadrado
Renda Variavel R I Lod iy cEnguadado. o Enquadrado
InvestimentosnoExterior ~~ Enquadrado | Enquadrado
| Enquadramento por Instituigao Financeira | - Enquadrado ~_Enquadrado e

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2
4963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio é possivel observar que ndo houve
desenquadramento no més de janeiro de 2023. | :

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

e Total Renda Fixa: 1,02%: R$ 2.781.781,74
e Total Renda Variavel: 2,12%: R$ 2.303.634,59
° T_otal Exterior: 3,44%%: R$ 824.705,81 - .

Considerando os retornos apresentados pelos segmentos acima, podemos identificar que o
més de janeiro foi muito positivo, com retorno acima da meta, sendo a df,versific_‘at;éo primordial para diminuir
o risco da bolsa Brasil (IBOVESPA) que esté com uma alta VOL por conta de questdes POLITICAS apos eleigdes
no Brasil e possiveis mudangas sobre MOMENTO FISCAL para um futuro préximo no Brasil. O comité de "
investimentos do IPMC acredita bastante que a economia brasileira vai passar por momentos dificeis
especialmente nos trés primeiros meses de 2023 em que se espera uma elevagdo do IPCA, que ja foi possivel
observar apds a divulgagdo do IBGE referente ao IPCA de JANEIRO 23 que foi de 0,53%. Considerando o cendrio
econdmico atual, foi possivel observar que o indice SP&SOO subiu em janeiro 2023 ajudando a rentabilidade
da carteira de RV do IPMC se valorizar. -

0 segmento classificado como renda fixa apresentou no 1° més de 2023 um retorno positivo.
O resultado em janeiro foi de 1,02% com um VaR* de 0,75%. A rentabilidade veio em linha com a estratégia
adotada pelo comité de investimentos com foco em alocacdes em fundos CDI e NTNB com cupom semestral.
Destaque positivo para 6tima performance dos fundos Referenciados DI e Titulos Pdblicos, todos acima da
meta. :

O segmento de investimento classificado como renda varidvel apresentou no més de janeiro
um retorno positivo de 2,12%, com um VaR* de 8,55%. O IBOVESPA fechou janeiro positivo em 3,36%. O
resultado se justificou pelo desempenho bom do IBOVESPA que trouxe muitos recursos para nossa bolsa local
conforme descrito na analise de cendrio da META ASSET (pagina 02). Os fundos do artigo 8° rentabilizaram um
valor positivo em reais de RS 1.729.135,78. ‘
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Um possivel fim de ciclo de alta de juros no Brasil estd animando o mercado financeiro e isso -
pode ajudar os investimentos a especularem uma alta do IBOVESPA para 2023 no Brasil. Algumas casas
financeiras apostam o inicio de corte da SELIC para maio de 2023, outras mais pessimistas apostam que o
COPOM deva comegar a-diminuir a taxa SELIC apenas em setembro 2023. Ajustes fiscais deverao ser levados
em consideracdo pelos investidores e decisdes politicas também trardo impacto ao resultado do mercado.
Além de fundos de aces, no segmento de RV, o IPMC tem alocado na carteira recursos em FIPs e
Multimercados passivos ao indice SP&500 e isso faz com que o IBOVESPA ndo seja o unico benchmark do
segmento. Segue abaixo retorno em separado de cada segmento da renda variavel:

v Artigo 8°: RS 1.729.135,75
v" FIPS: RS -550.425,85 - Obs: remarcagao cota fundo KINEA Private IV
v Multl_mercado. RS R$.1.124.924,67

*VaR: Value at Risk (VaR) € um método para avaliar o risco em operagdes financeiras. O
VaR resume, em um numero, o risco de um produto financeiro ou o risco de uma carteira
de investimentos , de um montante financeiro. Esse nimero representa a pior perda esperada em um
dado horizonte de tempo e & assocuado a um intervalo de confianca.

5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITU|C@ES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compdem o portfélio do IPMC tiveram no més de janeiro 2023
como prestadores de servicos de Administracdo e Gestao as seguintes institui¢des abaixo:

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base {Janeiro  2023)

185.573.459,38
RA = 1,08% |
uvr:TRETei% s s
AN ||| BRLTRUST: 0,02%

SAFRA SERVIGOS: 2,46% ° ' } i
* PATRIA INVESTIMENTOS: 0,00%
BANCO BRADESCO: 2,66% ]

40.579.679,98

- 31.479.859,57

ITAU UNIBANCO: 3,23% B e PARIBAS 25.346.172,72
CATXA ECONOMICA: 4,35% [ Banco pavcovaL 20.506.812,52
B TV 4 8555 [l 5avco saNTANDER 19.904.397,03
) . B sem oTVM 19.764.814,02
BANCO SANTANDER: 4,899 * Tl PO B A ECONOMICA 17.722528,72
B A unisanco 13.163.474.64
BANCO DAYCOVAL: 5,03%
Fl Banco BrRaDESCO 10.856.166,33
SAFRASERVICOS ~ 10.039.580,34 |
BNP PARIBAS: 6,22% u ; i!
8 uons TRusT 7.773.034,01
B8 GESTAQ: 7,73% I serra asseT 4.410.249,20
BTG PACTUAL: 9,96% [EE FinAxIS CORRETORA 185.243,63
f B erw RusT ' 101.492,88
[ PATRIA INVESTIMENTOS 13.943,60 '

NE
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Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN ne

4963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio é possivel observar que ndo houve
desenquadramentos.

5.5. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR SUB-SEGMENTO

IMA-B: 0,52%
AGCOES - SMALL / MID CAPS: 1,70%
ACOES - DIVIDENDOS: 2,17% |G e

DR PRE A 24 IMA-B 5: 0,03%
ACOES - VALOR: 2,73% — | | || GESTAO DURATION: 0,02%

" CREDITO PRIVADO: 4,55%

- AGOES - EXTERIOR: 5,09%
AGOES - LIVRES: 5,26% TITULOS PUBLICOS: 45,55%

FIP: 6,23%

MULTIMERCADO - EXTERIOR: 9,49%

CDI: 13,91%

Retratando uma gestdo ARROJADA, com 32,67% dos recursos alocados em RV, a carteira de
investimentos do IPMC de janeiro 2023 apresentou uma consideravel exposi¢do em NTNB com vencimentos
diversificados conforme estudo de ALM contemplando um percentual de 45,55% do patriménio em Titulos
Publicos Federais. Alocagdes em CDI representam a segunda maior fatia da carteira com 13,91% e se justificam
pela alta da SELIC gerando assim rentablhdades em fundos DI mais atrativas ao portfélio do IPMC com maior
liquidez e baixo risco.

Ainda sobre renda fixa, a carteira de investimentos apresenta uma pequena exposigdo em
fundos de investimentos em direitos creditérios (FIDCs) e 4,55% em fundos CREDITO PRIVADO com destaque
para o fundo do Banco do BRASIL BB IPCA Il com rentabilidade 1,33 % versus uma meta de 1,02% em janeiro
2023. ;
No dmbito da renda varidvel, a carteira de investimentos apresenta uma significativa exposicao
em fundos de investimentos em agdes diversificada em diferentes subclasses AMBIMA (Agoes Livres, Small,
Dividendos, Multimercados, FIPS, ETFs e Agoes VALOR).

_ O IPMC buscou a oportunidade em fundos de investimentos no exterior em 2021 e manteve
os ativos em 2022, ndo excedendo do limite de 10% permitido pela Resolugao CMN n°4.963/2021 para o
segmento. Para 2023, ap6s a certificagio PRO-GESTAO nivel II, o comité de investimentos ird analisar outros
fundos para a carteira ou a manutengdo dos que estdo. O ano de 2022 foi de muita dificuldade para esses
ativos acompanhados de um “derretimento” do indice SP&500. Para o0 ano de 2023, um otimismo sobrevoa os
olhos dos investimentos para esse segmento. ‘
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. A rentabilidade da carteira de investimentos do IPMC foi positiva em janeiro 2023, acima da
meta tragada na Pl 2023, fruto de boa estratégia de diversificacdo dos fundos em RV e na RF com NTNBS e
fundos REFERENCIADOS DI. A alta da SELIC continua provocando oportunidades"em fundos CDI e a crise fiscal
e politica no Brasil mantem as NTNBs com taxas acima da meta atuarial em todos os vencimentos. Em janeiro
de 2023, o IPCA no Brasil foi de 0,53%. Segue abaixo os resultados da carteira:

e Retorno janeiro: 1,47%

e Retorno acumulado 2022: 1,47%

e Meta janeiro: 0,97% _ '
. e Metaacumulada 2023: 0,97%

5.7. EVOLUCAO PATRIMONIAL

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2023

Més Saldo Anterior Aplicagbes Resgates SaldonoMés |« Retorno R;ammoncum 7

Janeiro 395.083.535,80 22.329.705,25 15.902.453 96 407.420.909,17 5910.122,08 5.910.122,08

No més anterior ao de referéncia, o IPMC apresentava um patrimonio liquido de RS
395.083.535,74(trezentos e noventa e cinco milhdes, oitenta e trés mil, quinhentos e trinta e cinco reais e
setenta e quatro centavos). No més de referéncia, o IPMC apresenta um patriménio liquido de RS
407.420.909,17 (quatrocentos e sete milhdes, quatrocentos e vinte mil, novecentos e nove reais e dezessete
centavos). Com isso é possivel observar uma valorizagdo do patriménio do IPMC de RS 12.337.373,37(doze
milhGes, trezentos e trinta e sete mil, trezentos e setenta e trés reais e trinta e sete centavos) no més de
janeiro e acumulado ano 2023. :

.
b ¥
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5.8. MOVIMENTACOES DE APLICAQA"O'E RESGATE JANEIRO 2023

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras nos segmentos abaixo na importancia

total de:

APLICACOES VALOR RESGATES - VALOR
BTG Credito privado RS 1.000.000,00 ITAU SOBERANO RS 61.489,00
CAIXA DISPONIBILIDADES RS 634.798,1 1- CAIXA DISPONIBILIDADES RS 427.185,57
BB FLUXO ‘ RS 12.594.907,14 BB FLUXO RS 12.688.779,39
ITAU GLOBAL DINAMICO RS 1.600.000,00 - | BTG INFRA B - AMORTIZACAQ RS 25.000,00
BRADESCO PREMMIUM CDI RS 3.300.000,00 . ITAU DUNAMIS ACOES VALOR Rs 1.600.000,00
BB INSTITUCIONAL - Previdencia Rfo 1.000.000,00 BB ACOES Vﬂ_\LOR : RS ;I..OOO._ODU,OO
WESTERN ASSET CDI R;’:‘: 2.200.000,00 ‘ BB INSTITUCIONAL — taxa adm .| RS 100.000,00

Para o segmento de renda fixa:

e RS 22.329.705,256 em aplicacbes e
» RS 13.302.453,96 em resgates

Os resgates e aplicagdes dos fundos BB Fluxo, Caixa Disp. e Itati Soberano sio referentes &s movimentagdes diarias das contas de
previdéncia do IPMC. A conta do ITAU é utilizada para gestdo de folha de pagamento aposentados e pensionistas e servidores IPMC
e tem como aplicagdo um fundo CDI Soberano com resgaté D+0. Todas as contas correntes est3o atreladas a fundos DI com resgate
D+0 e sdo utilizadas para pagamentos diversos no decorrer do més e movimentos de aplicagdes e resgates de fundos aprovados
pelo comité de investimentos. O resgate fundo BTG INFRAB é uma amartizagdo/cupom recebido de fundo Debentures em fase
final de liquidagdo.

A aplicagdo no fundo BTG Crédito Privado foi aprovada apds andlise de diversificagdo da carteira. A aplicagdo no fundo Itad Global
Dindmico é fruto de uma realocagdo de recursos na carteira com resgate fundo A¢Bes DUNAMIS e realocacdo fundo CDI Gestdo
ATIVA. Na mesma linha de estratégia, aprovado resgate fundo BB Acdes e realocacdo em fundo CDI BB Institucional. A aplicagdo
no fundo Bradesco Premmium e Western Asset CDI| é fruto de recursos recebidos da Prefeitura referente cota patronal sobre 13°
salario.

Para o segmento de renda variavel:

‘e RS 0,00em aplicagdes & '
e RS 2.600.000,00 em resgates
Resgates aprovados pelo comité de investimentos apds analises de fundos de agdes RV Banco do Brasil Agdes Valor e Itau Dunamis
Acoes Valor. Recursos realocados em fundos CDI das mesmas instituigdes. <
4+
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E para o segmento de investimentos no exterior:

e RS 0,00 em aplicagbes e
e RS 0,00 em resgates

5.9. AUTORIZACAO DE APLICACAOQ E RESGATE — APR

Foram devidamente emitidas e assinadas as APR abaixo relacionadas ao més de JANEIRO 2023.

Ne APR
055/2023
054/2023
056/2023
053/2023
051/2023
052/2023
050/2023
049/2023
048/2023
046/2023
047/2023
043/2023
045/2023
0424/2023
042/2023
040/2023

041/2023

039/2023
038/2023
037/2023
036/2023
035/2023
034/2023
033/2023
032/2023
031/2023
030/2023
029/2023
026/2023
025/2024
028/2023
024/2023
023/2023
027/2023
021/2023
020/2023

019/2023

018/2023
014/2023
017/2023

CNPJ
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13,077.415/0001-05
13,077.415/0001-05
14.508.643/0001-55
14.508.643/0001-55
13.077.415/0001-05
14.508.643/0001-55
02.296.928/0001-90
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
32.972:942/0001-28
14.508.643/0001-55
29.258.294/0001-38
13.077.415/0001-05
36.499.412/0001-65
14,171.644/0001-57
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
24.571.992/0001-75
06.175.696/0001-73
13.077.415/0001-05
06.175.696/0001-73
06.175.696/0001-73
.06.175.696/0001-73
14.508.643/0001-55
03.399.411/0001-90
13.077.415/0001-05
~ 13.077.415/0001-05
05.090.727/0001-20
06.175.696/0001-73
06.175.696/0001-73
14,508.643/0001-55
13,077.415/0001-05
14.508.643/0001-55
13.077.415/0001-05
14.508.643/0001-55
_ 13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05

Fundo :

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC REND_A FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA
'CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA
,BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA

BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA

BB ACOES VALOR,FIC AGOES

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BTG PACTUAL INFRA-B FI INFRA RENDA FIXA

BTG PACTUAL CP | FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADQ LP
BB-FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO'FJC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
ITAU DUNAMIS FIC AGOES

ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES

ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES

ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA
BRADESCO PREMIUM Fl RENDA FIXA REFERENCIADO DI
BB FLUXQO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
WESTERN ASSET MAX FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES

ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIM PLES PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

Data
31/01/2023

31/01/2023:

31/01/2023
30/01/2023
30/01/2023

| 30/01/2023,

27/01/2023
25/01/2023
25/01/2023
24/01/2023
24/01/2023
23/01/2023
23/01/2023
23/01/2023

20/01/2023 |
20/01/2023 |

20/01/2023
19/01/2023
19/01/2023
19/01/2023

*19/01/2023

19/01/2023
17/01/2023
17/01/2023
17/01/2023
17/01/2023
17/01/2023
16/01/2023
16/01/2023
16/01/2023
16/01/2023
16/01/2023
16/01/2023
16/01/2023
13/01/2023
13/01/2023
12/01/2023

12/01/2023

11/01/2023
11/01/2023

Tipo
Resgate
Resgate

Aplicagdo
Resgate
Aplicagdo
Resgate
Aplicagdo
Resgate
Resgate
Aplicagdo
Resgate
Resgate
Aplicagdo
Aplicagdo
Resgate
Aplicacdo
Amortizagdo
Aplicacdo
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Aplicagdo
Resgate

~ Resgate
Aplicagdo
Resgate
Resgate
Aplicagdo
Aplicagdo
Resgate
Resgate
Aplicagdo
Resgate
Aplicagdo

Valor
RS
RS
RS
RS
R$
R$
RS
RS
RS |
RS
RS
RS
RS
RS
R$
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
R$
RS
RS
RS
RS 1

RS

RS
RS
RS
RS

//\QW

1.200,00
69,99
215.025,17

5.000,00

5.000,00
7.859,50
1.211,58
34.346,34
92.524,51
1.000.000,00
3.890.000,00
1.414,18

1.600.000,00 |

109.829,82
1.000.000,00
25.000,00
25.000,00

1.000.000,00 |
89,11

1.000.000,00
1.600.000,00
1.816,00

210,00 |

363,00
350,00
210,00
420,36
3.300.000,00
7.696.186,94
80,00

2.200.000,00 '
. 350,00 |

100,00
165.429,24
2.218.604,33

62.595,21 |

2.600,00

308.327,47

1.138,64
81.806,08

Rua Sergipe n. 796 — Tel.: (017) 3524-4541 — Fax:3523-7583 — CGC 45.118.189/0001-50 - CEP 15.800-100 - Catanduva — SP

X



it do @wmm Sllomisihitriids %mm
FLoie Gomplomentar n 127 de 2109 4999

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLEs PREVIDENCIARIO

015/2023  13.077.415/0001-05 11/01/2023 = Resgate RS 78,90
016/2023  14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 11/01/2023 Resgate RS 2.277,28
013/2023  14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA | 10/01/2023 Resgate RS . 95.485,24
012/2023  02.296.928/0001-90 BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA 09/01/2023 Resgate  R$  100.000,00
022/2023  13.077.415/0001-05' BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 09/01/2023  Aplicagio RS 1.248,99
009/2023  13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 06/01/2023  Aplicagio RS 72,51
010/2023  13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 06/01/2023  Aplicagio RS  48.150,06
011/2023  06.175.696/0001-73 ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 06/01/2023 Resgate RS 3.300,00
006/2023  13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 05/01/2023  Resgate RS . 4.469,44
007/2023  13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 05/01/2023 Resgate  R$  50.000,00
008/2023  14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 05/01/2023  Aplicagio RS  50.000,00
004/2023 . 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 04/01/2023  Resgate RS 643,35
005/2023  06.175.696/0001-73 ITAU SOBERANQ FIC RENDA FIXA SIMPLES 04/01/2023 Resgate RS  55.000,00
003/2023  13.077.415/0001-05 BB-FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 03/01/2023 Resgate RS 1.009,50
~ 001/2023  13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 02/01/2023 Resgate RS 243,00
002/2023  14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 02/01/2023 Resgate RS  166.023,47

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco realizada, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos
devidamente aprovada para o exercicio de 2023, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle
sobre esses riscos, sendo eles: nsco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO ~ POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

0 IPMC adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando. os seguintes
parametros para o calculo:

v Modelo paramétrico; .
v" Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
v Horizonte temporal de 21 dias tteis.

Como parimetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a
carteira, os membros do Comité de Investimentos e o Gestor dos Recursos deverio observar as
referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavahagéo destes ativos sempre que as referéncias pré-
estabelecidas forem ultrapassadas.

v Segmento de Renda Fixa: 1,99% do valor alocado neste segmento;
v" Segmento de Renda Varidvel e Estruturados: 14,04% do valor alocado neste segmento e
v Segmento de Investimento no Exterior 21,71% do valor alocado nesse segmento

Como instrumento adicional de controle, o IPMC deverd monitorar a rentabilidade do fundo de
investimento em janelas temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro
meses), verificando o alinhamento com o benchmark de cada ativo. Desvios significativos deverdo ser
avaliados pelos membros do Comité de Investimentos, que decidird pela manutencio, ou nio, dos
investimentos.
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Observa-se que o resultado do VaR* referente a carteira de investimentos de janeiro 2023 é
de 5,51%, menor do que o do més anterior que foi de 6,04%:

VaR* RF carteira IPMC; 0,75% (acifna do més anterior)
VaR* RV carteira IPMC: 8,55% (abaixo do més anterior)
VaR* Ext. carteira IPMC: 12,34% (acima do més anterior)

0 VaR* apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do IPMC estd em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2023, nédo
havendo necessidade de se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.

*VaR: Value at Risk ( VaR) é um método ‘para avaliar o risco em operagdes financeiras.
O VaR resume, em um numero, o risco de um produto financeiro ou o risco de uma carteira
de investimentos , de um montante financeiro. Esse niumero representa a pior perda esperada em um
dado horizonte de tempo e é associado a um intervalo de confianca.

6.2. RISCO DE CREDITO

10.1.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipétese de aplicagdo de recursos financeiros em fundos de investimento que possuem em sua
carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias
abertas devidamente operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em classificacdo efetuada por
agéncia classificadora de risco, o que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGENCIA CLA.‘:S!FICADORFA DE RISCO RATING MINIMO

LIBERUM RATING A (perspectiva estivel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na Comissio de Valores

Mobilidrios - CVM e autorizadas a operar no Brasil. Utilizam o sistema de rating para classificar o nivel

de risco das instituigdes financeiras, fundo de investimentos e dos ativos financeiros integrantes da
* carteira de investimentos dos fundos de investimentos ou demais ativos financeiros.

Fonte: Politica de Investimentos 2023 IPMC : % '{
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6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

10.1.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagdes em ativos financeiros que tem seu prazo de liquidez superior a 365 (trezentos e sessenta
e cinco) dias, a aprovacio de alocagdo dos recursos deverd ser precedida de atestado de compatibilidade
que comprove a andlise de evidenciagio quanto a capacidade do IPMC em arcar com o fluxo de despesas
necessarias ao cumprimento de suas obrigacdes atuariais, até a data da disponibilizacao dos recursos
investidos.

Entende-se como atestado de compatibilidade que comprova a andlise de evidenciagdo quanto a
capacidade em arcar com o fluxo de despesas necessdrias ao cumprimento de suas obrigacdes atuariais,
até a data da disponibilizagdo dos recursos investidos, o estudo de ALM - Asset Liability Management.

A carteira de investimentos do IPMC possui os seguintes nimeros abaixo referente a
disponibilidade de recursos:

e Patriménio: RS 407.420.909,17 (base janeiro/23)
e liquidez imediata (D+0): 13,47% = RS 54.886.416,61
e liquidez em D+1: 5,09% = RS 20.774.468,61

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Nao foram solicitados Relatorios de Andlise de Cartelra no més de referéncia anallsado pelo
IPMC a Consultona de Investimentos contratada

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS ‘ ‘

Houve solicitagdo junto a consultorla de analise de Fundo de Investimento no periodo de
janeiro de 2023 conforme abaixo.

48.373.485/0001-95 BTG PACTUAL EXPLORER INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA LP - 24/01/2023 - CONCLUIDO -

5
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9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO )

N&o houve processo de credenciamento a ser analisado para o més de referéncia. Conforme
artigo 106 da portaria 1467/2021 do MTPS, o recadastramento das instituicdes financeiras deve ser
atualizado a cada dois anos. Em 2022, todas as institui¢des financeiras dos fundos da carteira do IPMC foram
recredenciadas. Com isso, 0 RECREDENCIAMENTO das Instituicdes sera atualizado em 2024. Caso uma nova
instituicdo venha a Administrar ou Gerenciar algum fundo novo na carteira do IPMC, essa deverd passar por
processo de Credenciamento antes do ato de investimento. :

0BS: os processos de credenciamento sdo devidamente arquivados em forma fisica na sede
do IPMC constando todos os documentos utilizados para o credenciamento e o formulario preenchido
utilizado em reunido para aprovagdo ou ndo da Instituigdo Financeira conforme resolugdo 4963/2021 do
CMN e Portaria 519/2011 SPREV e alteracdes posteriores.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

17 PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolucdo CMN n°
4.963/2021, em seu Art. 4°, inciso VIII, ou seja, entende-se por “contingéncia” no dmbito desta Politica
de Investimentos a excessiva exposi¢do a riscos e potenciais perdas dos recursos.

Com a identificagdo clara das contingéncias, chegamos ao desenvolvimento do plano no processo dos
investimentos, que abrange ndo somente a Diretoria Executiva e Gestor dos Recurses, como também o
Comité de Investimentos e o Conselho Deliberativo. :

No més de referéncia ndo houve utilizagdo por parte do Comité de Investimentos do item 14
da Pl 2023 do IPMC. ‘

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos do IPMC, que previamente
disponibilizou aos membros do Comité de Investimentos para que pudessem analisé-lo e pontuarem suas
consideracdes. Ao final do més de janeiro, foi possivel observar que o IPMC iniciou o ano com um resultado
positivo e isso se deu muito por conta da estratégia adotada para o ano de 2023 que no segmento de renda
fixa é de focar em NTNBs com taxas acima da meta atuarial no longo prazo e fundos referenciados CDI. A
diversificacdo da carteira e exposigdo em fundos de RV atrelados ao IBOVESPA e Multimercados atrelados ao
SP&500 ajudou a aumentar o retorno da carteira, pois esses indices subiram bem acima da meta em janeiro
2023. O comité de investimentos continua bastante resiliente no tocante a bolsa americana com
entendimento unanime entre os membros de que a “tempestade” vai passar e a economia americana vai
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-

voltar forte com grandes altas de indices no segundo semestre de 2023 e para proteger a carteira nesse
periodo foram aprovadas alocagdes em fundos de capital protegido atrelados ao SP&500, ou seja, mesmo se
o indice cair nesse periodo, o retorno dos fundos escolhidos serd positivo dada estratégia dos gestores nesse
- tipo de produto. O custo de oportunidade foi analisado pelo comité de investimentos nas duas oportunidades
de fundos, tanto da Rio Bravo quanto do Safra. Para o inicio de fevereiro, o FED, nos EUA, optou em reduzir
o ritmo do aperto monetario subindo a taxa de juros em 0,25 pontos percentuais. '

‘A carteira de renda fixa demonstrou um resultado positivo em janeiro 2023 com os fundos
~ CDI ativos-e passivos referenciados. Os titulos publicos federais tiveram reéntabilidade positiva em janeiro
2023. Diante desse cenario, temos no acumulado de 2023 a rentabilidade dos Titulos Pubhcos NTNB
marcados na curva em 1,17% versus uma meta de 0 97%.

Os fundos de investimento no exterior iniciaram o ano de 2023 muito bem. Foi possivel
observar que o segmento na carteira do IPMC rentabilizou 3,44%. No més de janeiro 2023 o SP&500 fechou
positivo em 6,17% apos divulgacéo de dados econémicos nos EUA de tom favoravel do FED para a gestédo da
taxa de juros nos EUA para o ano de 2023.

Cabe ressaltar que, no tocante aos fundos do artigo 92 de investimentos no EXTERIOR, o IPMC
ndo teve até entdo nenhum prejuizo financeiro, pois ndo houve resgates dos ativos dado fechamento
negativo. em 2022. O comité de investimentos, de forma muito resiliente, vem acompanhando todos os
fundos e é entendido por todos os membros os motivos pelos -quais houve a desvalorizagdo de todos os
ativos. O numero de cotas investidos nos fundos sdo os mesmos desde as primeiras aplicacdes e essas cotas
devem se valorizar no médio e longo prazo, sendo o tempo o melhor allado do IPMC na estratégia de
investimentos.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido, que apés andlise, ndo existem indicios
ou numeros que prejudiquem a aprovagao das informacgées apresentadas e assim fica aprovado este parecer
por estar em concordancia com o que foi definido e analisado na reunido do Comité de Investimentos do dia
14 de fevereiro de 2023.

Este parecer deverd ser submetido aos Conselhos Administrativo de Previdéncia e Conselho
Fiscal para sua deliberacdo e aprovacao.

Catanduva, 14 de fevereiro de 2023.

\ . Tiago Muniz do Santos

Gestor de Recursos IPMC — CPAZ0 — vencimento 01/12/2023

Rua Sergipe n. 796 — Tel.: (017) 3524-4541 ~ Fax:3523-7583 - CGC 45.118.189/0001-50 - CEP 15.800-100 ~ Catanduva - SP
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